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Copenhagen Allocation Partner (C.A.P)

C.A.P er et uafhaengigt konsulenthus (https://c-a-p.dk/) med fokus pa bl.a. danske
investeringsforeninger og deres udbudte fonde & puljer.

C.A.P tilbyder bl.a. skreeddersyede analyser vedrgrende allokering i fondsprodukter. Pa de
folgende sider vil sadan en analyse blive praesenteret.

C.A.P tilbyder kun sine analyser via professionelle partnerskaber og yder ikke
investeringsradgivning til detail-investorer.

Se i gvrigt Disclaimer pa sidste side.
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CAP o Hvem er gode til hvad? Fondsoverblik. September 2025

Status efter de fgrste ni maneder

Efter de fgrste godt ni maneder af 2025 er det fortsat klart, at
magien omkring Vaekst-aktier er k@lnet af. Selvom rekylen siden
april har veeret szerlig voldsom for netop vaekst-aktiefonde, sa er
de fonde med det hgjeste afkast fortsat at finde udenfor netop
Vaekst-aktie kategorien.

Bide EU & EM aktier outperfomer pa 12 mdr og ATD

EM og EU aktiefonde er, malt pa 12 maneder hhv. ar-til-dato, de
bedst performende aktiefonds kategorier i Danmark. Danske aktier
er modsat fortsat uvejrsramt med det ringeste leverede afkast pa
bade 3 & 12 mdr.

Konkurrence til Vaekst-aktiefonde pa 3 mdr.

Pa 3 maneder har EM aktiefonde gjort det saerligt godt. Det er
ogsa vaerd at bemaerke, at Vaekst-aktie fonde konkurrerer med
andre fonds-kategorier om levere hgjt afkast heriblandt Value-
aktiefonde.

Danske fonde underperformer

Danske aktiefondes afkast-gennemsnit

fordelt pa kategori

Danske Aktie Fonde 3mdr. ATD

Globale Aktier m. ESG 2.0% -1.6%
Globale Aktier - Aktiv 2.5% 0.8%
Danske Aktier -5.2% 0.4%
Vaekst Aktier 2.6% -1.4%
Value Aktier 2.5% 1.0%
Stabile Aktier 1.8% 1.1%
Emerging Aktier 8.3% 8.9%
Europaeiske Aktier 0.7% 10.9%
Aktiefonde - Total 3.1% 3.3%

EU Peers

12 mdr. 12 mdr.

4.0% 8.1%
6.3% 8.5%
-6.3% -
5.4% 7.2%
5.1% 9.8%
5.2% 8.1%
16.2% 19.0%
10.4% 9.0%
7.5% 10.7%

Kilde: C.A.P, LSEG

Det skal bemaerkes, at danske fonde i gennemsnit underperformer europaiske fonde. Som vist i tabellen geelder dette pa 12 maneder i seks
ud af otte af CAPs kategorier. De fleste af de fonde CAP peger pa i denne rapport som Top-5 (overblik s.5) tilhgrer den europaeiske elite
malet pa kvalitet&performance, hvorfor disse sagtens kan konkurrere europaeisk. Hvis muligt er der dog alligevel god grund til at se sig om i
udlandet efter kvalitets-eksponering i aktiefonde. Investorer i danske aktie-fonde skal samtidigt vaere opmaerksom p3, at fonds-valget kan

vaere afggrende for, at opna det forventede tilfredsstillende afkast.
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Hvem er gode til hvad? Opsummering. September 2025"

Top-5 Fonde & Watch. Segment-opdelt

Globale Aktier m. ESG filter Vakst Aktier
CAP . CAP CAP . CAP
TOP-5 Fonde 3m ATD 12m ) Watch Liste Fonde 3m ATD 12m : TOP-5 Fonde 3m AtD 12m ; Watch Liste Fonde 3m ATD 12m )
Kvalitet Kvalitet Kvalitet Kvalitet
Nordea Invest Aktier Ansvarlig KL 1 | 62% | 39% | 137% § 81 Sydinvest Verden Ligevaegt & Value Etik W DKE: 29% | -2.2% E 59% | 4 Danske Invest Index GI AC Restricted Akk DKK W 80% | 22% | 141% % 80 Horizon3 Innovation ki n % 5.5% g 5.6% E 29.9% % Not Rated
Sydinvest Verden Etik Indeks W DKK d | 66% 20% | 13.0% g 75 | i E i Kerne Invest Globale Aktier 7.8% 5.3% 16.1% ; 79 Baron Globale Aktier ; 9.9% ; 3.0% ; 26.4% i 5
i i o o .
1&T Globale Aktier ESG Select | 579 1.29% 1% | 71 i | i fla:llzlhveétl GblolballedAl:(tler Akk. W 7.7% 6.3% 16.7% ; 79 Sydinvest Megatrends W DKK d % 8.1% I 8.2% é 20.6% 3 Not Rated
H 1 ! tier Globale Indeks 6.9% 15% | 13.0% 78 i | 31% 0.8% | 15.1% | 46
Sparinvest Baeredygtige Value Aktier KL W i 6.6% 7.8% 16.2% i 66 | ) - f Wealth Invest Secure Select Aktier % f % 3
. . - i i 3 | i % i Nykredit Invest Engros Global Opportunities KL 5.7% 0.9% 123% | 74 | |
Jyske Invest Aktier Ansvarlig Udvikling KL | 60% | 12% 98% | 58 |
: : Value Aktier
Globale Aktier - Aktiv Value Aktier
CAP CAP
CAP . CAP TOP-5 Fonde 3m At 12m : Watch Liste Fonde 3m ATD 12m .
TOP-5 Fonde 3m ATD 12m Kvalitet Watch Liste Fonde 3m ATD 12m e Kvalitet Kvalitet
. . L i i | ) X ¢ | H Great Dane Global Value 10.0% 9.6% 21.5% ; 79 Blue Strait Capital KL § 0.8% 2 11.0% E 35.8% | 48
Carnegie WM Globale Aktier Institutionel Akk. P 65% i 7.8% 212% | 86 Blue Strait Capital KL 0.8% | 11.0% | 35.8% | 48 X { . | i {
. . | A | Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 1 5.2% 5.5% 99% | 75 Bankinvest Value Globale Aktier Brandes W { 7.1% ] 5.3% 5 10.9% | 53
Wealth Invest Metropolis Globale Aktier | 46% 5.3% 13.9% ! 82 Baron Globale Aktier 9.9% 3.0% | 26.4% 5 Sydi + Global Value W DKK A . ] Al MW G g ! | |
Great Dane Global Value | 10.0% 9.6% 215% {79 SEBinvest AKL Global Opportunity P -0.5% 1.0% | 22.6% 59 yinves BO a da ue val :I: ww 6.9% >:5% 13.8% % 2 nvest ompounders | ‘ 1.6% f 7% | 83% 3 4
i 1 i i 8% ' 8% .2% i i i .99 1 -2.29 9
Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 1 i 52% 5.5% 9.9% i 75 BanklInvest Engros Globale Aktier KL | 11.5% 3.3% | 20.5% 51 Sparinvest alere ykgtlge alue Aktier 78% 78% 16.2% | & Sydinvest Verden Ligevaegt & Value Etik W DK; 2.9% 3 2.2% t S § 42
i | j i % 1% .3% .0% .0% .0%
Sydinvest Global Value W DKK Acc | 9% | ss% | 138% | 73 | |sparinvest Baeredygtige Value Aktier KLW | 78% | 7.8% | 162% | 66 Maj Invest Value Aktier W 67% | 3% | o3% | 62 Ol 00% |00% | 00% | O
2 CAP 2 CAP
CAP . CAP TOP-5 Fonde 3m ATD 12m ; Watch Liste Fonde 3m ATD 12m
TOP-5 Fonde 3m ATD 12m Kvalitet Watch Liste Fonde 3m ATD 12m Kualitet Kvalitet Kvalitet
1 7 | 1 T
' | 8 | Danske Invest Europa Hojt Udbytte - Akk DKK W 2.5% 19.7% | 17.4% | 93 Wealth Invest AKL St. Petri L/S| | -08% | 97% | 143% | 22
Danske Invest Danmark Indeks ex OMXC20 DKKW d  1.5% 11.4% | 131% | 57 Bankinvest Select Small Cap Danske Aktier KL |  0.5% 7% | 5.5% 2 Lan & Soar | + Globale Aktier Basis Akk 2 6% 4% 114 1 o Wealth | + Amalie Global AK I s0% | 0% | 100% | o
| 1 an ar Invest Globale Aktier Basis 6% 4% 4% ealth Invest Amalie Globa .9% 3% .9%
Bankinvest Select Fokus Danske Aktier KL i -8.5% -45% | -3.2% i 36 Fundamental Invest Stock Pick II Akk 4.2% 11.7% | 1.0% 6 P z z 3
i Sparinvest INDEX Dow Jones Sust World KL 4.2% 5.0% 9.9% i 78 2 | |
Falcon Danske Aktier i -1.9% 2.9% 08% | 31 Maj Invest Danske Aktier W | -7.0% 2.0% | -2.4% 15 { | 3 t |
. . | i | Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 1 5.2% 5.5% 99% | 75 | | | |
SEBinvest AKL Danske Aktier Akkumulerende | | -2.9% | 53% | 05% | 19 ! | ! | |
. H i i | i Danske Invest Europa Akk klasse DKK W h -0.3% 9.8% 85% | 73 | ; 5 {
Nordea Invest Danske aktier fokus KL 2 i -50% i 18% -2.7% | 18 | | L ! ! ¢ !
Europ=iske Aktier Emerging Markets Aktier
" CAP . 2 CAP CAP : CAP
TOP-5 Fonde 3m ATD 12m ) Watch Liste Fonde 3m ATD 12m ) TOP-5 Fonde 3m ATD 12m ) Watch Liste Fonde 3m ATD 12m )
Kvalitet Kvalitet Kvalitet Kvalitet
I { 1 I 1 1 ) i 1 i |
Sydinvest Europa Value W DKK d 5.5% 23.3% | 27.1% g 97 Wealth Invest AKL St. PetriL/S| -0.8% i 9.7% E 14.3% i 22 Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh EM Eq Y DKK 9.8% 14.0% | 22.3% g 82 Danske Invest Kina DKK d g 18.9% ; 23.3% : 51.9% | 9
Sparinvest INDEX Europa Value KL 5 3.1% 19.8% | 20.4% g 94 Sparinvest Value Europa KL W | 09% 12.9% % 14.0% 76 Nordea Invest Emerging Markets Enhanced KL 2 7.0% 12.0% | 21.7% 5 77 Bankinvest Emerging Markets Aktier Akk. W 5 10.8% 2 11.2% E 20.9% 3 Not Rated
Danske Invest Europa Hojt Udbytte - Akk DKK W ’ 2.5% 19.7% | 17.4% 93 Nordea 1 European Stainable Stars Equity Bl DE 0.4% 14.0% | 11.9% Not Rated Maj Invest Emerging Markets Value W 7.9% 9.8% 201% | 77 Danske Invest Index Gl EM Restricted Akk DKKI 10.2% ; 11.1% f 20.2% | 56
i { i
Danske Invest Europa Indeks BNP DKK d L o17% 16.6% | 17.7% | 93 | Storebrand Indeks Nye Markeder A5 DKK 9.1% 108% | 16.6% | 74 Maj Invest Emerging Markets Value W I 7.9% % 9.8% | 20.1% § 77
i { {
Nordea Invest Europe Enhanced KL 1 | 08% 11.9% | 11.9% § 84 g Sparinvest INDEX Emerging Markets KL 9.3% 104% | 186% | 73 Nordnet Emerging Markets Index DKK Acc § 8.4% § 10.0% é 19.8% | 42

Note 1) ‘Danske Aktiefonde — Hvem er gode til hvad?’ bygger pa
Lipper/LSEG data med afkast beregnet frem til og med den

12.9.2025.

Note 2): Watch listerne viser oversigt over fonde, som ikke nar Top
status pa vores CAP Kvalitets scorer, men som de seneste 12
maneder har gjort sig bemarket med top-performance.
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Kvalitet & Performance - Top 10 & Bund 10. September 2025

Aktiefonde - Total- TOP-10

Aktiefonde - Total Aktiefonde - Total Aktiefonde - Total
Performance Type  Score Performance
Danske CAP Danske CAP
Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucrs ) Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ) Kommentar
Fonde Kvalitet Fonde Kvalitet
Sydinvest Europa Value W DKK d 17% | 55% i 11.7% | 23.3% 27.1% [ ] 97 NewDeal Invest, kI n 8.3% | 18.1% | 39.8% | 18.5% | 61.1% NotRated| [1. De fonde visammenligner investerer i aktier. Per 12.9 2025
Sparinvest INDEX Europa Value KL 0.9% | 3.1% | 7.6% 19.8% 20.4% [ ] 94 Danske Invest Kina DKK d 11.2% | 18.9% | 12.2% | 233% | 51.9% 9 sammenlignes siledes 513 DKK denominerede fonde.
Danske Invest Europa Hojt Udbytte - Akk Di 1.1% | 2.5% | 8.4% | 19.7% | 17.4% ® 93 Maj Invest UCITS ETF Defence & Cybel 4.1% | 6.2% | 17.3% | 30.1% | 37.6% |NotRated| |2. Fondene kan bade veere passive og aktive, fglge forskellige faktor-
TOP-10 panske Invest Europa Indeks BNPDKKd | 1.1% | 1.7% | 6.9% | 16.6% | 17.7% ® 93 Top-10  gjye Strait Capital KL 2.0% | 0.8% |19.7% | 11.0% | 35.8% 48 styles og investere i alle geografiske regioner.
Kvalitets Danske Invest Japan DKK W d 36% | 11.1% | 11.0% | 11.0% | 12.1% ) 92 Performa Horizon3 Innovation ki n 46% | 55% |222% | 56% | 29.9% |NotRated| |3- Fondene rangeres udelukkende efter CAP kvalitet og 12 mdr
fonde Nordea InvestJapan Enhanced KL 2 3.4% | 82% | 10.5% | 69% | 14.0% ® 89 nce Fonde Sydinvest Europa Value W DKK d 17% | 55% |117% | 23.3% | 27.1% 97 performance.
Danske Invest Global Indeks - Akk DKK W hi{ 3.0% | 7.5% | 15.0% | 9.7% | 17.2% ® 88 Baron Globale Aktier 45% | 9.9% |195% | 3.0% | 26.4% 5 4. De danske fonde har ge’lerelt en middel k"alftet 0g Investorer kan
Carnegie WM Globale Aktier Institutionel £ 4.0% | 6.5% | 19.9% 7.8% 21.2% [ ] 86 Sydinvest Europa Value A DKK 12% | 5.4% |{10.5% | 22.7% | 25.2% 94 med. foraelisogeludioriatiia kvalltets—ekspt?nenng [ om.radet. ey
Danske Invest Teknologi Indeks KL 2.5% | 12.6% i 21.0% | 5.3% 23.8% L] 85 Danske Invest Teknologi Indeks KL 2.5% | 12.6% {21.0% | 5.3% 23.8% 85 Eva:'tet e'jlie fond: dzr opzeblaerer df“ ha{eSt'e C?P E\:Ja’:;;t::iore' sz_
ondene tilhgrer alle den absolutte elite, nar vi taler -baserede
Nordea Invest Europe Enhanced KL 1 17% | 0.8% | 5.5% 11.9% 11.9% [ ] 84 IA Invest Regulaer Invest Nordiske Akt 0.1% | 1.8% | 9.8% | 17.4% | 22.8% iNotRated Ktiefond 2
aktieronae.
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 22% | 31% | 7.1% 3.3% 7.5% 47 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 22% | 31% | 71% | 3.3% 7.5% 47 5. Top-10 Performance er de fonde der, uanset kvalitet, har leveret det
Gnm Europzisk Peer Gruppe (EUR) 14% | 33% i 6.9% 7.4% 10.7% 51 Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 14% | 33% | 6.9% | 7.4% 10.7% 51 hgjeste aktiefondsafkast over 12 maneder.
’ Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil | 1.4% | 4.8% ;| 113% | 19.0% 22.6% 86 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvat 1.4% | 4.8% |11.3% | 19.0% | 22.6% 86
Aktiefonde - Total- BUND-10
Aktiefonde - Total Aktiefonde - Total Aktiefonde - Total
Performance Type  Score Performance
Danske CAP Danske CAP
Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucrms . Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m . Kommentar
Fonde Kvalitet Fonde Kvalitet
Maj Invest Planet & People 23% | 6.0% | 4.9% -0.9% -6.1% [ ] 0 Sparinvest INDEX OMX C25 KL -0.7% | -9.7% | -4.0% | -5.6% | -16.4% 3 1. De fonde vi sammenligner investerer i aktier.
Bankinvest Select Small Cap Danske Aktieri -2.2% | 0.5% | 5.6% -0.7% 5.5% 2 C WorldWide Indien KL A -0.2% | -7.7% | 1.7% | -16.9% | -15.5% 5 2. Fondene kan bade veere passive og aktive.
Sparinvest INDEX OMX €25 KL -0.7% | -9.7% | -4.0% | -56% | -16.4% ® 3 Nordnet Indeksfond Danmark A -0.4% | -8.7% | -2.8% | -5.4% | -15.4% 4 3. Fondene rangeres udelukkende efter CAP kvalitet og 12 maneders
Bund-10 Lan & Spar Invest Danske Aktier 0.8% | -6.2% | 1.4% -1.5% -9.5% [ ] 3 Bund-10 LI Aktier Danmark Indeks -0.7% | -9.0% | -3.2% | -4.6% | -15.3% 3 performance. P& de parametre, klarer iszer fonde m. Danske Aktier sig
Kvalitets A Invest Strategic Danske Aktier 17% § -7.1% | -1.0% | -2.6% | -11.2% [ ] 3 Afkast  XACT OMXC25 ESG (UCITS ETF) 0.0% | -8.3% |-2.2% | -5.0% | -15.1% 4 ringe.
fonde Nordnet Indeksfond Danm.ark B . 0.4% | -86% | -27% | -53% | -15.3% @ g 12m Lan & Spar Invest Danske Aktier Basis| 04% | -9.2% | -2.6% | -5.5% | -13.7% 3 4. Investorer skal altid overveje, om valget af en fond har veeret en god
Gudme Raaschou Europaeiske Ejendomsak -3.9% | -1.6% | 12.0% 6.9% -5.3% [ ] S BLS Invest Danske Aktier KL -1.4% | -10.2% | -4.5% | -9.7% | -12.7% 4 kapital-placering. Investorer skal siledes altid falge op pa, om a
BLS Invest Danske Aktier KL -14% §-10.2% : -4.5% § -9.7% | -12.7% 4 IA Invest Strategic Danske Aktier 17% | -71% | -1.0% | -2.6% | -11.2% 3 . ) . ’ i
- i kvaliteten af den valgte fond fortsat er solid, b. performance for fonden
XACT OMXC25 ESG (UCITS ETF) 00% | -83% | -22% | -50% | -15.1% 4 Nykredit Invest Danske Fokusaktier | 0.5% | -6.7% | -19% | -17% | -105% / lever op til forventningen og c. om der er ekstraordinaere forhold der
Baron Globale Aktier 4.5% | 9.9% | 19.5% | 3.0% 26.4% [ ] B Othania Stabil UCITS, ki n 2.7% | 4.0% | 2.2% | -2.2% -9.9% 10 P g B&
forklarer en usaedvanlig ringe (eller god) performance
9
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 22% | 31% | 7.1% 3.3% 7.5% 47 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 22% | 31% | 71% | 3.3% 7.5% 47 5. CAP levererimed Bund-10/rangeringen palkvalitet og 12imdr afkast to
Gnm Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.4% | 33% : 6.9% 7.4% 10.7% 51 Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.4% | 33% | 6.9% | 7.4% 10.7% 51 lister af fonde, hvor salg bgr overvejes.
) Europzisk Peer Gruppe (EUR) 4.kvartil | 1.2% | 0.7% | 2.7% 0.3% 0.5% 13 Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 4.kvar 1.2% | 0.7% | 2.7% | 0.3% 0.5% 13

Note:
(*) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca.
40% og C. gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. ”Jo hgjere scorer jo bedre kvalitet”. Metodedetaljer findes i bilag.
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Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancé

Globale Aktier m. ESG filter

Globale Aktier m. ESG filter

Globale Aktier m. ESG filter

*

Globale Aktier m. ESG filter Performance Tyoe  Score Performance Score
Danske o Danske o CAP
Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucrTs : Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m .
Fonde Kvalitet Fonde Kvalitet
Nordea Invest Aktier Ansvarlig KL 1 23% | 6.2% | 10.8% | 3.9% 13.7% ® 81 Sydinvest Verden Ligevaegt & Value Etik WDKK d | 1.4% | 2.9% | 6.1% | -2.2% | 59% 42
TOP-5 Sydinvest Verden Etik Indeks W DKK d 24% | 6.6% | 10.6% | 2.0% 13.0% @ 75 Watch
Kvalitets 1&T Globale Aktier ESG Select 22% | 57% | 10.9% | 12% | 11.2% o 71 .
fonde Sparinvest Baeredygtige Value Aktier KLW, 2.4% | 6.6% | 10.6% 7.8% 16.2% @ 66 Liste
Jyske Invest Aktier Ansvarlig Udvikling KL | 2.4% | 6.0% | 9.4% 1.2% 9.8% ] 58
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.6% | 2.0% | 4.5% -1.6% 4.0% 49 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.6% | 2.0% | 45% | -1.6% 4.0%
Europeeisk Peer Gruppe (EUR) 12% | 22% | 5.7% 5.7% 8.1% 51 Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 12% | 2.2% | 57% | 5.7% 8.1%
G Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil | 0.2% | 1.8% | 5.2% 11.1% 14.8% 83 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.2% | 1.8% | 52% | 11.1% | 14.8%

Globale Aktier m. ESG filter

Kommentar

1. De fonde vi sammenligner har alle en erklaeret ESG malsaetning samt
en bedre ESG (Lipper/Refinitiv) profil end gennemsnittet for globale
aktiefonde i Europa. Fonde uden tilgaengelig (for CAP) kvantitativ ESG
score bliver ikke vurderet.
2. Fondene har endvidere fglgende karakteristika: a. kan bade vaere
passive og aktive, b. har en risikoprofil som markedet.

3. De danske fonde har en middel kvalitet ift. Europa.

4. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 malt pa Kvalitet,
men som performer blandt de bedste pa 12 mdr.

Note:

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold. ‘For’-navnet for
fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn . Nar CAP vurderer fonde, s&
inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn. Endvidere udelades fonde fra samme asset
manager og med samme fonds-profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres
med et andet ‘For’-navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret
for. Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid den fond, vi
veelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter vaegter ca. 50%, B.

Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Isbende
omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i bilag.
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Top 5 Fonde: Kvalitet & Performanc

Globale Aktier - Aktiv

e( )

Globale Aktier - Aktiv

Globale Aktier - Aktiv

G IOba Ie Aktier - Aktiv Performance Type Score Performance Score
22?;": Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucrms chz:i:et 2::::: Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m Kvi’::et
Carnegie WM Globale Aktier Institutionel A 4.0% | 6.5% | 19.9% 7.8% 21.2% @ 86 Blue Strait Capital KL -2.0% | 0.8% |{19.7% | 11.0% | 35.8% 48
TOP-5 Wealth Invest Metropolis Globale Aktier {-1.1% | 4.6% | 11.5% 5.3% 13.9% @ 82 Watch Baron Globale Aktier 45% § 9.9% {19.5% | 3.0% 26.4% 5
Kvalitets Great Dane Global Value 3.8% | 10.0% | 9.2% 9.6% 21.5% @ 79 ) SEBinvest AKL Global Opportunity P 1.2%  -0.5% | 9.4% 1.0% 22.6% 59
fonde Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL1 { 1.7% { 5.2% | 6.9% 5.5% 9.9% @ 75 Liste Banklnvest Engros Globale Aktier KL 3.5% | 11.5% | 18.2% | 3.3% 20.5% 51
Sydinvest Global Value W DKK Acc 32% | 6.9% | 8.7% 5.5% 13.8% Q 73 Sparinvest Baeredygtige Value Aktier KL W 54% | 7.8% | 9.3% | 7.8% 16.2% 66
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 21% | 2.5% | 4.8% 0.8% 6.3% 43 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 21% | 2.5% | 4.8% | 0.8% 6.3%
I::]:: Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 18% | 3.8% | 6.7% 3.2% 8.5% 45 Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.8% | 3.8% | 6.7% | 3.2% 8.5%
Europisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil  2.4% | 6.8% | 133% | 13.6% | 22.7% 83 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 24% | 6.8% | 133% | 13.6% | 22.7%
Globale Aktier - Aktiv
Kommentar
1. De fonde vi sammenligner har alle en aktiv investerings- strategi med
A. en TE 3 ar >1.5 ift markedet, B. en risiko profil - der kan sammenlignes
med gennemsnittet for Aktive Peersi EU.
Note:

2. Fondsstrategien kan bade vaere drevet af systematisk faktor tilt og
dynamisk bottom-up stock-picking.
3. De danske fonde har middel kvalitet ift Europa, men de bedste danske
fonde har top-kvalitet.
4. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 malt pa Kvalitet,
men som performer blandt de bedste aktive fonde pa 12 mdr.

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
veegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veegter ca. 40% og C.
gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

Danske Aktier

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performance(*)

Danske Aktier

Danske Aktier Performance we sore [l Danske Aktier Performance Score
Danske Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucrTs CA_P SRl Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m CA_P
Fonde Kvalitet Fonde Kvalitet
Danske Invest Danmark Indeks ex OMXC2G 2.5% | 1.5% | 10.1% | 11.4% 13.1% [ ] 57 Bankinvest Select Small Cap Danske Aktier KL 2.2% 0.5% g 5.6% | -0.7% 5.5% 2
TOP-5 Bankinvest Select Fokus Danske Aktier KL | -0.2% | -8.5% ; 2.2% i -4.5% -3.2% 36 Watch Fundamental Invest Stock Pick Il Akk 5.8% 4.2% E 12.3% E 11.7% 1.0% 6
Kvalitets Falcon Danske Aktier 0.6% | -1.9% | 6.2% 2.9% 0.8% L 31 . Maj Invest Danske Aktier W -0.7% | -7.0% | 1.8% | -2.0% | -2.4% 15
fond SEBinvest AKL Danske Aktier Akkumuleren¢ 3.3% | -2.9% | 4.2% | 53% 0.5% ] 19 Liste
onde Nordea Invest Danske aktier fokus KL 2 23% | -5.0% | 3.5% 1.8% -2.7% @ 18 ! ] I
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.9% -52% 1.5% 0.4% -6.3% 12 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.9% -52% 15% 0.4% -6.3%
Peer
Peer Gnm.
Gnm.
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.& 2.kvi 2.4% 1.7% 102% 11.6% 12.6% 56 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.& 2.kvartil 24% 1.7% 102% 11.6%  12.6%

Danske Aktier

Kommentar

1. De fonde vi sammenligner investerer i danske aktier.

2. Fondene kan bade investere i Small&Large cap, samt styret
passivt&aktivt. De danske fonde kan vaere af typen AlF.

3. Danske aktier har haft det sveert ift globale aktier i de senere ar. Det
afspejles i hgj grad i en lav kvalitetsprofil for vores Top-5 fonden. CAP
tager nu dette i betragtning og afviger fra vores normale udvelgelse,
hvor vi ikke anbefaler fonde med under-gennemsnitlig global kvalitet.

4. Watch Listen bestar af fonde, som performer blandt de bedste fonde
med danske aktier pa 12 mdr.

Note:

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
veegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veegter ca. 40% og C.
gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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Top 5 Fonde: Kvalitet & Performanc

Vaekst Aktier

e( )

Vakst Aktier

Vaekst Aktier

Vaekst Aktier Performance Type  Score Performance
Danske o CAP Danske o CAP
Fondsnavn ilm 3m 6m ATD 12m  ucrs ; Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ;
Fonde Kvalitet Fonde Kvalitet
Danske Invest Teknologi Indeks KL 2.5% | 12.6% | 21.0% | 5.3% 23.8% @ 85 Horizon3 Innovation ki n 4.6% | 55% |222% | 5.6% 29.9% |{Not Rated
TOP-5  Danske Invest Index GI ACRestricted AKk D 2.7% | 8.0% | 11.4% | 2.2% 14.1% ® 80 Watch Baron Globale Aktier 45% | 9.9% :19.5% | 3.0% 26.4% 5
Kvalitets Sparinvest INDEX USA Growth KL 13% | 10.3% | 17.4% 0.8% 19.8% @ 73 List Sydinvest Megatrends A DKK 33% | 8.0% | 182% | 7.6% 19.8% |Not Rated
Iste .
fonde Svdinvest Fjernosten W DKK d 54% | 9.6% | 13.7% | 8.7% 21.1% ® 57 Wealth Invest Secure Select Aktier 1.0% | 3.1% | 12.4% | 0.8% | 15.1% 46
Banklnvest Engros Globale Aktier KL 3.5% | 11.5% i 18.2% 3.3% 20.5% @ 51
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.7% | 04% | 5.2% 0.6% 2.5% 31 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.7% : 0.4% | 52% | 0.6% 2.5%
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.9% | 29% | 6.6% 2.5% 7.7% 39 Peer Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.9% | 2.9% | 6.6% | 2.5% 7.7%
Gnm. Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil : 4.3% | 11.0% | 22.7% | 23.2% 36.5% 88 Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvar 4.3% | 11.0% | 22.7% | 23.2% | 36.5%
Vaekst Aktier
Kommentar
1. De fonde vi sammenligner er aktiefonde med vaekst-tilt. Vaekst-tiltet
behgver ikke at vaere erkleeret, men er identificeret af CAP. Per
Note:

12.9.2025 sammenlignes sdledes 71 danske Vaekstfonde.

2. Fondene kan bade vaere passive og aktive, men har alle en +1 markeds-
beta (12/36 m).
3. De danske fonde har generelt en middel kvalitet i.f.t. Europa, men
feltet af danske kvalitets-fonde er begraenset.
4. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 malt pa Kvalitet,
men som performer blandt de bedste Vakst fonde pa 12 mdr.

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
veegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veegter ca. 40% og C.
gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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Value Aktier
Top 5 Fonde: Kvalitet & Performance )

Value Aktier

Value Aktier Performance wee score’ fValue Aktier Performance Score
SLLELE Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m uarTs CA_P 2R Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m CA_P
Fonde Kvalitet Fonde Kvalitet
Great Dane Global Value 3.8% | 10.0% | 9.2% 9.6% 21.5% ] 79 Blue Strait Capital KL -2.0% | 0.8% :19.7% i 11.0% | 35.8% 48
TOP-5 Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL1 | 1.7% | 5.2% | 6.9% 5.5% 9.9% @ 75 Watch Bankinvest Value Globale Aktier Bran¢ 3.4% | 7.1% i 9.1% | 5.3% 10.9% 53
Kvalitets Sydinvest Global Value W DKK Acc 32% | 6.9% | 8.7% 5.5% 13.8% [ ] 72 . IA Invest MW Compounders 52% | 1.6% i 1.0% | -1.7% 8.3% 45
fonde Sparinvest Baeredygtige Value Aktier KLW; 5.4% | 7.8% | 9.3% 7.8% 16.2% @ 66 Liste Sydinvest Verden Ligevaegt & Value Ei 1.4% | 2.9% | 6.1% | -2.2% 5.9% 42
Maj Invest Value Aktier W 53% | 6.7% | 7.5% 3.1% 9.3% @ 62
p Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 25% | 2.6% | 2.8% 1.0% 5.1% 46 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 25% | 2.6% ; 2.8% | 1.0% 5.1%
eer Europeisk Peer Gruppe (EUR) 19% | 3.8% | 5.8% 5.4% 9.8% 54 Peer Gnm. Europeisk Peer Gruppe (EUR) 19% | 3.8% | 58% ;| 5.4% 9.8%
Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil | 2.2% | 6.5% | 12.0% | 15.4% 20.5% 83 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvar 2.2% | 6.5% ;12.0%  154% | 20.5%
Value Aktier
Kommentar
1. Fonde vi sammenligner er aktive el. passive globale fonde m.Value-tilt.
Value-tiltet behgver ikke at vaere blevet meldt ud, CAP screener selv for
faktor-bias.
2. Mange DK fonde med en lav-vol.-profil har et Value-tilt, men stabilitet
er hverken et krav el. tilstraekkeligt for at veere en Value fond. Note:

3. Value aktier hos CAP findes typisk via multi-faktor screening. Pa fonds-
niveau benytter CAP en statistisk tilgang.

4. De danske fonde har generelt en middel-kvalitet ift Europa. Danske
Value-fonde har det seneste ar underperformet EU fonde.

5. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 malt pa Kvalitet,

men som performer blandt de bedste Value fonde pa 12 mdr.

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
veegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veegter ca. 40% og C.
gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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Stabile Aktier
Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancex)

Stabile Aktier

Stabile Aktier Performance wee Iscore) W Stabile Aktier Performance Score
Danske Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucrs CA,P 2l Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m CA_P
Fonde Kvalitet Fonde Kvalitet
Danske Invest Europa Hojt Udbytte - Akk Dj 1.1% | 2.5% | 8.4% 19.7% 17.4% ® 93 Wealth Invest AKL St. Petri L/S| -0.2% | -0.8% | 5.4% | 9.7% 14.3% 22
TOP-5  Lan & Spar Invest Globale Aktier Basis Akk | 1.5% | 3.6% | 8.7% 4.4% 11.4% ® 81 Watch Wealth Invest Amalie Global AK 1.9% | 3.9% | 63% | 03% | 10.9% 63
Kvalitets Sparinvest INDEX Dow Jones Sust World KLi 1.8% | 4.2% | 7.9% | 5.0% 9.9% e 78 .
fonde Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL1{ 1.7% | 5.2% | 6.9% 5.5% 9.9% ® 75 B
Danske Invest Europa Akk klasse DKKW h § 0.5% | -0.3% | 3.8% 9.8% 8.5% @ 73
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 15% | 1.8% | 3.8% 1.1% 5.2% 52 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 15% | 1.8% : 3.8% | 1.1% 5.2%
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 14% | 1.8% | 45% 6.3% 8.1% 58 Peer Gnm. Europeisk Peer Gruppe (EUR) 14% | 1.8% | 45% | 6.3% 8.1%
Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil | 1.2% | 2.0% | 6.2% | 12.9% 13.7% 82 Europisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvar 1.2% | 2.0% | 6.2% | 12.9% | 13.7%
Stabile Aktier
Kommentar
1. Fonde vi sammenligner har mere stabil prisudvikling end markedet.
2. Fondene fglger generelt Low Vol faktoren, men 'Stabilititet' behgver
ikke at veere et erkleeret mal.
3. Fondene kan bade vaere passive og aktive, og CAP kraever at 3 ars
afkast st. afv. er 15% lavere end markedet. Not
ote:

4. Danske Top-fonde tilhgrer den europzeiske elite pa omradet.
5. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 malt pa Kvalitet,
men som performer blandt de bedste Low Vol fonde pa 12 mdr.

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
veegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veegter ca. 40% og C.
gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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PARTNER
Top 5 Fonde: Kvalitet & Perform ¥
op 5 Fonde: Kvalitet & Performance
Emerging Markets Aktier
Emerging Markets Aktier B wee \scord | Emerging Markets Aktier e e e Score
Danske . CAP Danske . CAP
Fondsnavn iIm 3m 6m ATD 12m  ucrTs ) Fondshavn im 3m 6m ATD 12m ;
Fonde Kvalitet Fonde Kvalitet
Nordea 2 SICAV BetaPlus EnhEM Eq Y DKKi 5.4% | 9.8% | 14.6% i 14.0% 22.3% ® 82 Danske Invest Kina DKK d 11.2% | 18.9% i 12.2% | 23.3% | 51.9% 9
TOP-5  Nordea Invest Emerging Markets Enhance¢ 4.1% | 7.0% | 13.9% | 12.0% 21.7% ® 77 Watch Banklnvest Emerging Markets Aktier £ 5.5% | 10.8% :17.1% | 11.2% | 20.9% {NotRated
Kvalitets Maj Invest Emerging Markets Value W 36% | 7.9% | 12.2% 9.8% 20.1% ® 77 List Danske Invest Index Gl EM Restricted 5.5% | 10.2% { 12.3% | 11.1% 20.2% 56
Iste . .
fonde Storebrand Indeks Nye Markeder A5 DKK | 5.0% | 9.1% | 13.0% | 10.8% 16.6% ® 74 Maj Invest Emerging Markets Value W 3.6% | 7.9% :12.2% | 9.8% 20.1% 77
Sparinvest INDEX Emerging Markets KL 41% | 9.3% | 11.9% i 10.4% 18.6% L 73 Nordnet Emerging Markets Index DKK 4.0% | 8.4% ;11.5% | 10.0% 19.8% 42
peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 46% | 83% | 125% | 8.9% 16.2% 54 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 46% | 83% i125% | 8.9% 16.2%
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 41% | 84% | 10.9% | 10.3% 19.0% a4 Peer Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 41% | 8.4% (10.9% | 103% | 19.0%
Gnm. Europisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil ;| 0.8% | 7.8% | 13.1% | 17.5% | 23.3% 82 Europisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvar 0.8% | 7.8% ;13.1% | 17.5% | 23.3%

Emerging Markets Aktier

Kommentar

1. De fonde vi sammenligner investerer i EM aktier inkl. Indien og Kina
fonde.

2. Fondene kan bade have faktor-tilt, vaere passive og aktive.

3. EM aktiemarkedet har det seneste ar catchet-up ift. globale aktier

(DM), hvilket har Igfter CAPs generelle kvalitetsvurdering af EM note:

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn

d kt IefOI"I d e. . Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-

4. De bedste da nske E M a ktlefonde ha ra I Ie en kva I |tet som de bedste profil, performance og CAP kvalitet,men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.

o Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
e U I’Opai‘ | Ske E M fonde . den fond, vi veaelger at vise i vores Top-5 fond screening.
. o . o a . (* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter

5. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er TOp'S malt pPa Kva Iltet, vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pé forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C.
gvrige fo(hold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer

men som performer blandt de bedste danske EM fonde pa 12 mdr. R
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CAP

Europaiske Aktier

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performance(*)

Europzeiske Aktier

Europa|5ke Aktier Performance Type Score EuropaISke Aktier Performance Score
Danske CAP Danske CAP
Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucrTs ) Fondsnhavn im 3m 6m ATD 12m )
Fonde _ Kvalitet Fonde Kvalitet
Sydinvest Europa Value W DKK d 1.7% | 55% | 11.7% i 23.3% 27.1% L 97 Wealth Invest AKL St. Petri L/S| -0.2% | -0.8% | 5.4% | 9.7% 14.3% 22
TOP-5 Sparinvest INDEX Europa Value KL 09% | 3.1% | 7.6% 19.8% 20.4% @ 94 Watch Sparinvest Value Europa KL W 13% : 09% | 4.3% | 12.9% 14.0% 76
Kvalitets Danske Invest Europa Hojt Udbytte - Akk D 11% | 2.5% | 8.4% 19.7% 17.4% L 93 List Nordea 1 European Stainable Stars Equity BI DKK 03% | 0.4% | 4.5% | 14.0% 11.9% |{Not Rated
Iste .
fonde Danske Invest Europa Indeks BNP DKKd | 1.1% | 1.7% | €9% | 16.6% | 17.7% ® 93 Sparinvest INDEX Europa Small Cap KL -03% | 1.3% | 9.4% | 12.6% | 11.4% 58
Nordea Invest Europe Enhanced KL 1 1.7% { 0.8% | 5.5% 11.9% 11.9% ® 84 |
p Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.0% 07% 51%  10.9% 10.4% 66 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.0% 07% 5.1% 10.9%  10.4%
eer
G Europaisk Peer Gruppe (EUR) 05% 0.0% 3.8% 9.9% 9.0% 58 Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 0.5% 0.0% 3.8% 9.9% 9.0%
nm.
Europeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.7% 17% 6.1% 15.4% 15.9% 84 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 07% 17% 6.1% 154%  15.9%
Europaiske Aktier
Kommentar
1. De fonde vi sammenligner investerer i europzeiske aktier.
2. Fondene kan bade investere i Small&Large cap, Faktor-tiltede samt
styret passivt&aktivt. De danske fonde med europaeiske aktier kan vaere
af typen AIF. Note:
* . . -
3. Danske fonde med europzeiske aktier er generelt af hgj kvalitet og Top- e e el S
. Nar CAP vurderer fonde, s inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
5 fondene er alle i den absolutte elite blandt europaeiske fonde med brohpeformance o o kvt s mtsessres o o e Fr-
europaeiske aktier. 52!:;3%2":?2'??25,‘!;" KZI‘?}}'Z&E‘;?&‘ETEE@Z5;?532?%32:5!1?333
len fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.
H 9 : G vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
4. Watch Listen bestar af fonde, som - trods lavere kvalitet end Top-5 - e e o .
° gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
performer blandt de bedste danske fonde pa 12 mdr. findies  biag.
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Aktiefonde - Radgiver Kvalitet
Aktie Fond Radgiver

Aktie Fond Radgiver Performance me waier | Aktie Fond Radgiver Performance Kvalitet
Performance

22’::: Radgiver AUM 1m 3m 6m ATD 12m ucms siﬁrpe ?:i':;k: Radgiver im 3m 6m ATD 12m Siﬁrpe
Sydbank A/S 3.0% | 6.3% | 95% | 59% | 13.3% 58
Sydbank A/S 2409 |3.0% i 63% | 95% | 5.9% 13.3% 30 58 Rank-9  Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S 3.6% | 4.9% |101% | 58% | 13.3% 52
Rang-9 Jyske Bank A/S 6694 | 2.1% | 2.6% | 6.8% 2.4% 9.0% 11 57 Rédgiver Nordea IM CPH/STH 25% | 5.2% | 8.7% | 4.4% 11.4% 55
Kvalitets malt pd Danske AM, Blackrock IM, Godman Sq 2.2% | 3.2% | 8.0% | 6.1% | 11.0% 65
Radgiver Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S 1791 | 3.6% | 4.9% | 10.1% | 58% | 13.3% 19 52 12 mdr. Skandinaviska Enskilda Banken AB (Cof 2.2% | 1.4% | 6.8% | 45% | 10.0% a9
(veegtet BiAsset Management Fondsmaeglerselska; 10485 | 1.7% | 2.6% | 7.2% | 3.7% 9.2% 41 51 Afkast BiAsset Management Fondsmaeglerst 1.7% | 2.6% | 7.2% | 3.7% 9.2% 51
ift. AUM) (veegtet ift Jyske Bank A/S 21% | 2.6% | 6.8% | 2.4% | 9.0% 57
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Copenhi 726 | 2.2% | 1.4% | 6.8% i 45% | 10.0% 15 49 AUM)  SparInvest/Nykredit Bank 17% | 11% | 3.8% | 0.7% 5.4% 50
C WorldWide Asset Management Fondsmal 1053 | 2.5% | 0.4% | 2.4% | -4.1% | -0.1% 16 28 CWorldWide Asset Management Fond 25% | 0.4% | 2.4% | -4.1% | -0.1% 28
I(:eer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 22% | 31% | 7.1% 3.3% 7.5% 379 47 Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 22% | 31% | 7.1% | 3.3% 7.5% 47

nm.
Kommentar
1. Nar vi beregner en Top kvalitets-score savel som 12 mdr. afkast pa Note:

radgiver niveau, sa sammenvagtes de udbudte enkelt-fondes kvalitets-
score baseret pa AUM.

2. En radgiver pa aktier bgr have minimum ni fonde med forskellige
fondsprofiler og mere end 5 mia. dkk (ca. 670 mio.EUR) i total AUM

3. Bade Kvalitet og 12 mdr afkast beregningen foretages vel vidende at
de enkelte radgivere har forskellige udbudssammensztning af fx fonde
med hgj og lav risikoprofil. Det er her ikke CAPs opgave, at fjerne disse
forskelle (eks.like-for-like). De enkelte radgivere bestemmer jo selv,
hvilket fondsudbud, investorer skal praesenteres for.

4. 'Bl3 tekst' markering betyder, at flere en een radgiver enhed er
repraesenteret i Radgiver score/afkast beregningen.

(*) CAP vurderer aktiefond radgiver
kvalitet, hvor A. Aktieradgiveren har
minimum 10 fonde i udbud
(UCITS/AIF) B. Radgiver kvalitet
males som AUM vaegtet CAP Kvalitet
(se Metode bilag)

(**) Performance males som AUM
veegtning af de udbudte fondes

afkast. 26
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CAP

CAP Fonds-screening. Hvordan?

Faktorer og Vaegte

* CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. Fondsafkast pa forskellige

horisonter vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige Eo?t:g?eiif_lffj;neder o
horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Igbende Langsigtet: Op til 5 ar
omkostninger) veaegter ca. 10%. Se figur t.h. Prisstabilitet 18%
lartil5ar
* Beregninger foretaget i dag for godt 12.000 europeeiske & ca. Afkast ift. Stabilitet 5%
1.000 danske UCITS/AIF fonde. 3artils ar
Maksimalt Tab 10% Afkast 49%

* Altmans Z-score model benyttes til beregning af fondskvalitet Kortsigtet: 1 ir
pa en skala 0-100, med 100 som den bedste. En kvalitets-score Langsigtet: op til 5 ar

pa 50 betyder, at fonden er en gennemsnitlig fond malt pa Stabil Investeringsstil 5% Risiko 40%
kvalitet. En score over 50 betyder en hgjere end gennemsnitlig  stapil Te (Lipper) over 5 ar (ell. 3 4r)
kvalitet, mens en score under 50 indikerer, at fonden har en Risiko ift Markedet 5%
lavere kvalitet end gennemsnittet for europaeiske aktiefonde. Fonds-beta (Lipper) ift. relevant aktie- @vrige 11%
eller obligations-benchmark
» CAP tager ikke hgjde for udskiftning af portefgljeforvalter, ESG 5%

justeringer af investeringspolitik og lign. forhold, der ikke er 2*Enviromental, 1* Social &

offentligt tilgeengeligt data for. Fonde med under tre ars . o
L . . . . Omkostning 8%
historik kan af samme arsag ikke vurderes pa andet end afkasti | -
gbende (arlig), Indtraedelse &

fondens levetid. Udtraedelse, Total omkost. Ift.
flerarsafkast

*  Hgj og lav CAP kvalitet er heller ikke en anbefaling om kgb og  LZaldeldelis 100%

salg, men udelukkende en stgtte, der kan hjzelpe investorer
med at navigere i det hav af fonde, som i dag er tilgengeligt.

1* Governance

28
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DISCLAIMER

Indholdet af naervaerende rapport er udarbejdet med det formal at give en generel information om investeringer. Rapporten kan
saledes ikke erstatte finansiel radgivning og kan hverken anses for at vaere et tilboud om at yde finansiel radgivning eller et tilbud
om nogen anden radgivning eller service. Investorer opfordres til at kontakte egen investeringsradgiver for individuel information
om eventuel investering, skatteforhold med videre f@r kgb eller salg af veerdipapirer.

Investorer ggres opmaerksomme p3, at investering kan vaere forbundet med risiko for tab, som ikke pa forhand kan fastleegges.
Copenhagen Allocation Partner’s forventninger til finansmarkedernes udvikling generelt, og enkelt-investeringer i seerdeleshed er
saledes ingen garanti for fremtidige gevinster.

Vi har bestraebt os pa at sikre, at oplysningerne i rapporten er sa fuldsteendige og korrekte som muligt, men kan ikke garantere
dette, og patager os intet ansvar for fejl eller udeladelser. Copenhagen Allocation Partner patager sig heller ikke ansvar for
@&ndrede forudsaetninger eller eventuelle fejl i materialet. Der tages ogsa forbehold for eendringer i markedsforhold, afkast,
udbytter, kurser, rentesatser, gebyrer, priser og andre betalinger, skatteforhold, tryk- og slafejl med videre.

Copenhagen Allocation Partner fraskriver sig ethvert ansvar for tab i forbindelse med disponeringer alene foretaget pa grundlag af
materialet. Copenhagen Allocation Partner er endvidere ikke ansvarlig for tab og skader som fglge af tredjemands uberettigede
adgang til materialet via C-A-P.dk eller pa anden vis.
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