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Copenhagen Allocation Partner (C.A.P)

C.A.P er et uafhaengigt konsulenthus (https://c-a-p.dk/) med fokus pa bl.a. danske
investeringsforeninger og deres udbudte fonde & puljer.

C.A.P tilbyder bl.a. skreeddersyede analyser vedrgrende allokering i fondsprodukter. Pa de
folgende sider vil sadan en analyse blive praesenteret.

C.A.P tilbyder kun sine analyser via professionelle partnerskaber og yder ikke
investeringsradgivning til detail-investorer.

Se i gvrigt Disclaimer pa sidste side.
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CAPs Balancefonds-kategorier og Benchmark

August 2025 Ultimo

Afkast Afkast Danske | Benchmark A: Benchmark B: Benchmark
CAP  St.Afv. Max. Draw Aktie-risikol Fonde - EU Fonde - DK Stat&Realkredit DK Stat&Realkredit vaegte (% af
Al L o D(.)Wﬂ % Total | Afkast Afkast & Globale Aktier & Globale Aktier - total):

Risiko ar:. 2 2 °rome 2 3 | AtD (Mcap vaegtetindx) (Ligevaegtetindex) Obligationer
28 > ATD | - Afkast ATD - Afkast ATD /Aktier*
Lav Risiko >65 4-6% 7-11% <35% aktier 1.4% 1.6% 2.2% 80%/20%
Lav+ Risiko 55-65 6-8% 11-15% 35-50% 1.3% 1.7% 2.7% 60%/40%
Middel Risiko 35.55 8-11% 13-17% 50-65% 1.0% 1.7% 3.3% 40%/60%
Hgj Risiko <35  11-16% 17-35% >65% aktier 0.3% 1.8% 3.9% i 20%/80%

Kilde: C.AP

(1) CAPs eget multifaktor risiko- mal

(2) Danske Lav-risiko fonde hariseneste femarhaft en hgjere risiko- profilend tabellen indikerer. Arsagen er, at rentestigninger fra 2022 og frem har betydet overnormalt hgjt niveu for hgj volatilitet og draw down.
(3) Perioden 31.12.24-29.8.25

(4) Obligationer: Ligevaegtning af a) Markedsindeks Dansk Realkredit (TR)b) Euro IG Gov.bonds (7- 10Y, TR). Aktier: MSCIWorld (DM, EUR, TR) hhv. MSCIWorld Equal Weight (EUR, TR)

Danske Balance-fonde er siden 1.januar steget i alle CAPs risikokategorier Lav., Lav+, Middel samt Hgj.

Ar-til-dato har danske fonde dog ikke vaeret i stand til at sI& et markedsvaegtet Benchmark /. bestdende af tre aktivklasser: EU statsobligationer, danske
realkreditobligationer og globale aktier vaegtet efter risiko-kategori og malt i DKK/EUR. Arsagen til underperformance skal nok findes i, at danske fonde i vid udstraekning
har en ‘homebias’ med ‘overveegt’ af danske aktier. Danske aktier har — modsat 2024 — har haft det vanskeligt ift eksempelvis EU aktier. Europaiske fonde, har —som

danske — sandsynligvis ogsa en home-bias med overvaegt af EU aktier. Da de allerfleste europaeiske lande-aktiemarkeder har performet bedre end det danske er dette en
naturlig forklaring p3a, at EU fonde klarer sig bedre end danske her i 2025.

Ligevaegtet MSCI World er et mere balanceret aktiebenchmark og hvis fulgt, sa havde danske funde performet som europaiske.
CAP har fra arets start fulgt den strategi, der lzener sig op af det ligeveegtede globale aktie indeks frem for det markeds-cap vaegtede. Denne strategi mener vi fortsat er et
attraktiv strategi for aktive balance-fonde. Det strategien ggr er: 1. den undgar overveaegt af dyre US Tech giganter som pt udgegr en historisk hgj andel af MSCI World i
markedsveaegtede termer. 2. den omgar spgrgsmalet om US Dollaren (lavere vaegt af US aktier og dermed USD). US dollar er en valuta, som vi mener udggr en markant
st@grre investeringsrisiko for bl.a. balancefonde under Trump 2.0 end tidligere. 3. den opveaegter EU aktier som efter CAPs mening diversificere aktierisiko bedre end bade
USD-udaekkede US aktier og danske aktier. Hvis danske balance-fonde sdledes havde fulgt et indeks - Benchmark B - med en udgave af MSCI World hvor DMs stgrste
selskaber bliver vaegtet ligeligt, sa havde de givet performet taettere pa det, som deres europaeiske Peers har oplevet i de forlgbne maneder af aret frem til august maned.



Balance - Lav Risiko

. . Kvalitet . . Kvalitet
Balance - Lav Risiko performance @ i Balance - Lav Risiko performance  ®

(’AP ALLOCATION
L2 PARTNER Danske o CAP Danske 2 CAP
Fonde Fondsnavn im ATD 12m _ Fonde Fondsnavn im ATD 12m _
Wealth Invest Optimal Stabil 03% | 1.6% | 4.8% 75 Sparindex INDEX Lav Risiko KL 0.2% | 2.0% | 4.6% 58
TOP-5 Sydinvest Konservativ Akk A 0.5% | 1.8% | 4.2% 67 Watch Sjaelland-Fyn Stabil 0.5% | 2.4% | 4.4% 58
Kvalitets Formuepleje Mix Low 0.1% | 1.1% | 3.0% | 64 i Coop Opsparing Forsigtig 0.5% | 1.5% | 4.4% 58
fonde Searinvest-Minimum DKK LP | 03% | 1.7% | 3.8% 64 Liste Jyske Portefolje PB Stabil udl KL { 03% | 1.2% | 4.0% 54
Banklnvest Optima 10 KL 0.1% | 1.4% | 4.2% 62 SparDanmark Invest Konservativi 0.1% | 1.6% | 4.0% 58
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Grs 0.3% 2 1.4% % 3.5% 51 Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm,i 0.3% E 1.4% E 3.5% %

Balance - Lav+ Risiko

Kvalitet Kvalitet

CAPs

Balance - Lav+ Risiko performance @ [l| Balance - Lav+ Risiko performance ™

° °
Kvalitetsvurdering af Danske im0 1zm O | |Danske —
Fondsnavn im ATD 12m Fondsnavn im ATD 12m

Fonde _ Score | | Fonde Score

Sydinvest Private Banking Balai 0.5% | 1.6% | 5.2% 77 Hammers Fonde - Lav kI f 0.3% | 2.4% | 5.3% 60

d a n S ke b a I a n cefo n d e TOP-5  \ajInvest Pension P11% | 16% | 3.0% | 72 Watch Svdinvest Balanceret Akk A 05% | 1.2% | 48% | 68

Kvalitets Bankinvest Optima 30 KL -0.1% | 1.3% | 5.2% 72 : Nora Fund Two (DK) 0.4% | 2.3% | 4.6% 62

fonde Sjaelland-Fyn Balance 0.4% | 1.8% | 5.0% 70 Liste Kerne Invest Balance A 0.0% | 0.8% | 4.6% 53

Danske Inv Sel Tactical Asset/—‘: 0.8% | 3.1% | 4.6% 69 Danske Invest Mix 35 - Akkumule 0.6% | 1.1% | 4.2% 54

Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Grt 0.4% ; 1.3% } 3.9% | 51 Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm.: 0.4% E 1.3% ; 3.9% I
Balance - Middel Risiko

Kvalitet
@)

August 2025 Ultimo

Balance - Middel Risiko “=' #Balance - Middel Risiko

Performance Performance
Danske . CAP Danske . CAP
Fonde Fondsnavn im ATD 12m _ Fonde Fondsnavn im AT 12m
° Danske Invest Alloc Jun Prgrsvé 0.5% | 1.5% | 8.0% 86 Formuepleje Fokus KL 16% | 7.3% | 11.5% 9
& Wa tc h - I I Ste TOP-5 Nora Fund Three (DK) 0.5% | 2.4% | 6.4% 80 Watch Maj Invest Big Picture 12% | 4.6% | 6.5% 70
Kvalitets Optimal - Balance Mix, klasse | 0.2% | 1.8% | 5.7% 79 : Sparindex INDEX Mellem Risiko K 0.0% | 1.6% | 5.7% 58
fonde Wealth Invest Optimal Verder‘g 01% | 1.6% § 5.1% 73 Liste Wealth Invest Aktiv Balance 0.6% { 0.8% | 5.0% 64
Danske Invest Alloc Jun Bal Sc 0.3% | 1.3% | 5.8% 72 Sydinvest Forvaltning Vaekstorier 0.4% | 0.7% | 4.9% 67
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gn 0.3% 1.0% 4.6% 57 Peer DanskPeer Gruppe (DKK) Gnm. 03% 1.0% 4.6%
Balance - Hgj Risiko
Balance - Hgj Risiko ; “* I Balance - Hgj Risiko A
erformance Performance
2:3(: Fondsnavn im ATD 12m S((::l::e 22::(: Fondsnavn im ATD 12m s?::e
Wealth Invest AKL Afkast+ | 1.5% | 4.6% | 14.5% 96 Danske Invest Alloc Gl Pflo Sol DK 1.4% | 1.8% | 8.9% 67
TOP-5  Dpanske Invest Alloc Jun Opptyé 0.8% | 1.9% {10.8%{ 94 Watch Hammers Fonde - Hoj kI f 0.3% | 1.8% | 7.8% 76
Kvalitets Nora Fund Five (DK) P 06% | 22% | 9.1% | 88 . Bankinvest Optima 75 Akk KL 0.8% | 1.1% | 7.3% 67
fonde Nora Fund Four (DK) 05% | 23% | 81% | 87 Liste Sydinvest Aggressiv Udb A 0.5% | 1.3% | 7.0% 68
Wealth Invest - Optimal Offeng 0.6% | 1.0% | 6.4% 77 Kerne Invest Balance C -0.5% | 0.5% | 6.9% 56
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gn 0.2%  03% 4.8% 50 Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.2% 0.3% 4.8% 50




EEEEEEEEEE
AAAAAAAAAA
RRRRRRR

Balance - Lav Risiko




COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

CAP

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

Balance — Lav Risiko

Balance - Lav Risiko

e Kvalitet Q=F Kvalitet
Balance - Lav Risiko " Balance - Lav Risiko "
Performance Type Performance Type
Danske o CAP Danske o CAP
Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucrs Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucs
Fonde Score Fonde Score
Wealth Invest Optimal Stabil 03% | 1.9% | 0.6% | 1.6% | 4.8% °® 75 Sparindex INDEX Lav Risiko KL 0.2% | 1.6% | 0.9% | 2.0% | 4.6% @ 58
TOP-5  sydinvest Konservativ Akk A 05% | 1.8% :09% 1.8% i 42% | @ 67 Watch Sjaelland-Fyn Stabil 05% | 1.9% | 1.5% | 2.4% | 44% | @ 58
Kvalitets Formuepleje Mix Low 01% | 1.7% | 03% ! 1.1% | 3.0% ® 64 List Coop Opsparing Forsigtig 05% | 1.8% | 0.7% | 1.5% | 4.4% [ 58
Iste . .
fonde Sparinvest-Minimum DKK LP | 03% | 1.5% :0.6% i 1.7% ; 3.8% @ 64 Jyske Portefolje PB Stabil udl KL 03% | 1.9% { 0.1% | 1.2% | 4.0% @ 54
Banklnvest Optima 10 KL 0.1% | 1.9% {0.7%  1.4% | 4.2% @ 62 SparDanmark Invest Konservativ 0.1% | 1.7% | 0.5% | 1.6% | 4.0% ] 58
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 03% | 1.7% : 0.4%  1.4% : 3.5% 51 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 03% | 1.7% | 0.4% | 1.4% | 3.5%
Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 03% | 1.3% | 0.8% | 2.5% ; 4.0% 52 Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 03% | 1.3% | 0.8% | 2.5% | 4.0%
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 05% | 2.0% :2.7%  52% | 7.1% 86 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.5% | 2.0% i 2.7% | 52% | 7.1%

Balance - Lav Risiko

maneder.

Kommentar

1. De fonde vi sammenligner spreder risiko pa tvaers af aktivklasser men tager lav
risiko, typisk med under 35% aktierisiko.
2. De danske fonde har generelt en lidt hgjere kvalitetsprofil end set i Europa. Det skal
her bemaerkes, at danske fonde generelt har ourperformet EU Peers de seneste 12

3. Kvaliteten af Top-5 ligger for alle under gennemsnittet af de bedste europaeiske
fonde (1.kvartil) pd omradet. Det samme ggr 12 mdr. performance.

4. Watch Listen bestar af fonde som pt ikke er Top-5, men som performer blandt de
bedste pa 12 mdr.

Note:

(1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige
forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.
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Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

Balance — Lav™ Risiko

Balance - Lav+ Risiko

Balance - Lav+ Risiko ‘el Ml Balance - Lav+ Risiko uatet
Performance Performance
Danske o CAP Danske o CAP
Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucrs Fondsnhavn im 3m 6m ATD 12m uciTs
Fonde Score Fonde Score
Sydinvest Private Banking Balanceret | 0.5% 2.7% {0.5% | 1.6% | 52% L 77 Hammers Fonde - Lav ki f 03% | 2.0% | 1.1% | 2.4% | 53% @ 60
TOP-5 Maj Invest Pension 11% | 1.9% {-0.7%! 1.6% | 3.0% ] 72 Watch Sydinvest Balanceret Akk A 05% | 27% | 02% | 1.2% | 4.8% ] 68
Kvalitets Bankinvest Optima 30 KL -0.1% | 25% i0.7% i 1.3% i 52% [ ] 72 . Nora Fund Two (DK) 0.4% i 2.1% i 13% | 2.3% | 4.6% [ ] 62
fonde Sjaelland-Fyn Balance 0.4% | 2.4% :0.9%: 1.8% | 5.0% L 70 Liste Kerne Invest Balance A 0.0% | 2.0% : 0.2% | 0.8% | 4.6% L 53
Danske Inv Sel Tactical Asset Allo Danmark; 0.8% | 43% i 1.6% | 3.1% | 4.6% L 69 Danske Invest Mix 35 - Akkumulerende 0.6% | 2.7% i 0.7% | 1.1% | 4.2% @ 54
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.4% | 2.2% 0.2%  1.3% | 3.9% 51 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.4% | 2.2% ; 0.2% | 1.3% | 3.9%
Peer Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 04% | 1.9% | 0.5% | 2.8% : 4.6% 50 Peer Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 0.4% i 1.9% ; 0.5% | 2.8% | 4.6%
Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 07% | 2.5% :2.8% i 6.3% | 8.9% 88 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.7% | 2.5% | 2.8% | 6.3% | 8.9%

Balance - Lav+ Risiko

1. De fonde vi sammenligner allokerer kapital pa tvaers af aktivklasser og tager lav- til-
moderat (Lav +) risiko. Typisk betyder dette, at aktieandelen er pa 35-50%.

2. De danske fonde har generelt en middel kvalitet og performer under genemsnittet
for EU fonde pa 12 maneders afkast.

3. Kvaliteten af Top-5 ligger - som gruppe - under det de bedste europaeiske (1.kvartil)
fonde tilbyder bade nar vi taler kvalitet og 12 mdr.s performance.

4. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 pa kvalitet, men som performer
blandt de bedste danske fonde i kategorien pa 12 mdr.

Kommentar

Note:

(1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige
forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.
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Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

Balance - Middel Risiko

. ° o Kvalitet o . Kvalitet
Balance - Middel Risiko " Balance - Middel Risiko A
Performance Type Performance
Danske o Danske o CAP
Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucITs Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucrs
Fonde Score Fonde Score
Danske Invest Alloc Jun Prgrsv Scrnd CI A-DE 0.5% | 2.9% i 0.4% .0% ® 86 Formuepleje Fokus KL 1.6% | 3.8% 5.7% | 7.3% {11.5% 9
TOP-5 Nora Fund Three (DK) 0.5% | 3.0% : 1.3% 4% ] 80 Watch Maj Invest Big Picture 1.2% | 4.5% 1.5% | 4.6% | 6.5% @ 70
Kvalitets Optimal - Balance Mix, klasse kontoforende 0.2% | 2.7% i 0.5% 7% ] 79 i Sparindex INDEX Mellem Risiko KL 0.0% | 2.4% 0.2% | 1.6% | 5.7% @ 58
fonde Wealth Invest Optimal Verdensindex Mode 0.1% | 2.4% | 0.3% 1% @ 73 Liste Wealth Invest Aktiv Balance 0.6% | 2.9% 0.1% | 0.8% | 5.0% @ 64
Danske Invest Alloc Jun Bal Scrnd Cl J-DKK § 0.3% | 2.0% i 0.3% { 5.8% ® 72 Sydinvest Forvaltning Vaekstorienteret Udb A 0.4% | 3.1% -0.6% | 0.7% | 4.9% (] 67
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 03% 24% -02% 1.0% 4.6% 57 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 03% 24% -02% 1.0% 4.6%
Peer Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 0.5% 2.3% 03% 2.8% 5.1% 50 Peer Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 0.5% 2.3% 0.3% 2.8% 5.1%
Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.8% 3.1% 3.0% 7.2% 10.0% 87 Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.8% 3.1% 3.0% 7.2% 10.0%
Balance - Middel Risiko
Kommentar
1. De fonde vi sammenligner allokerer kapital pa tveers af aktivklasser og tager middel
risiko. Typisk betyder dette, at aktieandelen er pa 50-65%. Blandt Top-5 i kategorien
af kvalitets-fonde er der tre robot fonde (!)
Note:

2. De danske fonde har i gennemsnit en kvalitet paent over middel-kvaliteten i Europa.
Afkastet over 12 mdr. har dog vaeret under middel i EU.

3. Kvaliteten af Top-5 ligger teet pa de bedste EU fonde (1.kvartil) pa omradet, mens
afkastet er noget ringere pa 12 mdr. sigt.

4. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er i vores Top-5, men som har et 12mdr.
afkast blandt de bedste danske fonde i kategorien.

(1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige
forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.
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Balance — Hgj Risiko

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

Balance - Hgj Risiko

. o o Kvalitet o . » Kvalitet
Balance - Hgj Risiko Balance - Hgj Risiko
9 Performance Type @ 9] Performance @
Danske . CAP Danske . CAP
Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucrs Fondsnavn im 3m 6m ATD 12m ucrs
Fonde Score Fonde Score
Wealth Invest AKL Afkast+ | 15% | 7.5% 2.2%; 4.6% |14.5% 96 Danske Invest Alloc Gl Pflo Sol DKK Oppty TI 14% | 6.7% | -1.1% | 1.8% | 8.9% [ ] 67
TOP-5  panske Invest Alloc Jun Oppty Scrnd Cl J-DK| 0.8% | 4.7% : 0.6% | 1.9% |10.8%| @ 94 Watch Hammers Fonde - Hoj ki f 03% | 3.9% | 03% | 1.8% | 78% | @ 76
Kvalitets Nora Fund Five (DK) 0.6% | 45% i1.0% | 2.2% | 9.1% e 88 List Bankinvest Optima 75 Akk KL -0.8% | 3.8% i 0.4% | 1.1% | 7.3% o 67
Iste . .
fonde Nora Fund Four (DK) 05% | 3.9% | 1.1% | 2.3% | 8.1% ® 87 Sydinvest Aggressiv Udb A 0.5% | 4.6% | -0.3% | 1.3% | 7.0% ® 68
Wealth Invest - Optimal Offensiv - KL 0.6% 3.5% | 02% | 1.0% | 6.4% ® 77 Kerne Invest Balance C -0.5% { 3.9% i -0.5% | 0.5% | 6.9% [ ) 56
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 02%  3.4% -13% 03% 4.8% 50 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 02% 3.4% -13% 03% 4.8% 50
Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 07% 3.6% 02% 27% 6.7% 46 Peer Gnm. Europeisk Peer Gruppe (EUR) 07% 3.6% 02% 27% 6.7% 46
Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 12%  53% 3.9% 7.7% 12.9% 89 Europeeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 12% 53% 3.9% 7.7% 12.9% 89
Balance - Hgj Risiko
Kommentar
1. De fonde vi sammenligner allokerer kapital pa tveers af aktivklasser og tager hgj
risiko. Dette svarer til en aktieandel pa over 65% af fondsportefgljen.
2. De danske fonde i kategorien har i gennemsnit leveret lavere 12.mdr. afkast end det
der i gennemsnit er set i Europa. note:
(1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
3. Top i kategorien kraever typisk en aktiv og dynamisk investeringsstrategi, men dette “For'-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’navn
. Nar CAP vurderer fonde, sa inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
1 2 i dvidere udelades fonde fi d me fonds-
syn udfordres pt af tre robot fondes hgje mélbare kvalitet (!). brofl perormance g CAP aliet, men som markedetares med & andet For-
4. Kvaliteten af Top-5 ligger er i snit bedre end for EU fonde (1.kvartil) pa omradet. e o
5. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er blandt vores Top-5, men som pd 12 gen fond vivalgeratise fvores Top Sfondscreenine.
(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
mdr. leverer et afkast blandt de bedste. ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. grige
forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.




Radgiver kvalitet




COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

Balance Fond Radgiver

Danske
Fonde

Balance fonde. Radgiver-kvalitet

Balancefonde. Radgiverkvalitet

Radgiver Navn

Sydbank A/S

Performance

Mia.

Kvalitet

Balance Fond Radgiver

Danske
Fonde

Radgiver Navn

Danske AM&A/S

im

Performance

3m

6m ATD

12m

Mill.
Eur.

Kvalitet

beregningen.

2.1 CAPs maling udbyder en egentlig radgiver pa multi-aktiv balance-produkter fonde i mindst tre ud af CAPs fire
risiko-klasser: Lav, Lav+. Middel samt Hgj.
3. Vi opdeler 'Radgiver' i to: Generalister & Specialister. En Generalist Rddgiver har minimum 2 mia.EUR under
forvaltning i balance-produkter mens en Specialist Radgiver har mindre end 2 mia. EUR.

4. Bade Kvalitet og 12 mdr afkast beregningen foretages vel vidende at de enkelte managere har forskellige
udbudssammensaetning af fx fonde med lavere-end-gennemsnitlig aggregeret risiko-profil. Det er her ikke CAPs
opgave, at neutralisere denne forskelle (fx. like-for-like). Ideen er, at de enkelte radgivere selv bestemmer, hvilket
fondsudbud, investorer skal praesenteres for.
5. 'Bld tekst' markering betyder, at flere en een radgiver enhed er repraesenteret i Radgiver score/afkast

Bi Asset Management Fondsmaeglerselskal -0.3% | 2.6% {-0.2%] 0.6% | 6.1% 4714 Bi Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S| -0.3% | 2.6% | -0.2% | 0.6% 4714 64.3
Danske AM&A/S 0.1% 3.5% i-0.2%1 1.4% | 6.5% | 12013 Sydbank A/S 05% | 3.5% | 0.1% | 1.3% 2733 69.1
Jyske Bank A/S 03% | 2.8% 1-0.9%] 0.5% | 45% | 12143 Jyske Bank A/S 0.3% | 2.8% | -0.9% | 0.5% 12143 56.7
Nykredit Bank/Portefglje Adm 0.1% 1.6% {-1.3%] 0.2% | 2.9% { 28701 TOP fond Nordea Investment Management AB (Copenhag 0.5% | 3.7% | -0.2% | 1.3% 13638 37.0
Nordea Investment Management AB (Cope Nykredit Bank/Portefglje Adm
TOP fond manager
manager ) malt pa 12
. . Optimal Invest Fondsmaeglerselskab A/S Optimal Invest Fondsmaeglerselskab A/S
malt. pa Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S 1.0% | 2.5% §0.4% ] 29% | 3.9% 260 mdr. Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S 0.4% | 2.8% | 03% | 1.2% 1056 49.7
Kvalitet Coop Bank A/S 0.5% | 2.4% §0.1% ]| 0.8% | 4.5% 63 Afkast Formuepleje A/S 0.0% | 2.9% | 0.0% | 1.4% 1729 19.6
Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S 04% | 2.8% {03% ] 1.2% i 51% 1056 Coop Bank A/S 0.5% | 2.4% | 0.1% i 0.8% 63 56.4
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Copenhd 0.2% | 2.0% |{-0.5%] 0.3% | 4.3% 28 Skandinaviska Enskilda Banken AB (Copenhagen{ 0.2% | 2.0% | -0.5% | 0.3% 28 44.9
Sparekassen Danmark Fonden Himmerland; -0.6% | 2.2% {-0.8%{ 0.4% | 3.9% 989 Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S 1.0% | 2.5% | 0.4% | 2.9% 260 60.5
Investeringsforeningen Gudme Raaschou | 0.0% | 1.1% [-0.7%] 0.6% | 1.4% 104 Sparekassen Danmark Fonden Himmerland -0.6% | 2.2% | -0.8% | 0.4% | 989 43.9
Formuepleje A/S 0.0% | 2.9% i0.0% i 1.4% | 4.8% 1729 I Investeringsforeningen Gudme Raaschou 0.0% | 1.1% | -0.7% | 0.6% 77777 104 30.6
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 03% | 27% (-0.5% 0.8% | 4.5% Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.3% | 2.7% | -0.5% | 0.8% 52
Kommentar
1. Nar vi beregner en kvalitets-score savel som et aggregeret 12 mdr. afkast pa radgiver niveau, sa sammenvagtes de
udbudte enkelt-fondes kvalitets-score savel som afkast baseret pa AUM. Note:

(l) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa
forskellige horisonter vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko p&
forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold

(bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%.
Metodedetaljer findes i bilag.
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CAP

CAP Fonds-screening. Hvordan?

Faktorer og Vaegte

* CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. Fondsafkast pa forskellige

horisonter vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige Eo?t:g?eiif_lffj;neder o
horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Igbende Langsigtet: Op til 5 ar
omkostninger) veaegter ca. 10%. Se figur t.h. Prisstabilitet 18%
lartil5ar
* Beregninger foretaget i dag for godt 10.000 europeeiske & ca. Afkast ift. Stabilitet 5%
1.000 danske UCITS/AIF fonde. 3artils ar
Maksimalt Tab 10% Afkast 49%

* Altmans Z-score model benyttes til beregning af fondskvalitet Kortsigtet: 1 ir
pa en skala 0-100, med 100 som den bedste. En kvalitets-score Langsigtet: op til 5 ar

pa 50 betyder, at fonden er en gennemsnitlig fond malt pa Stabil Investeringsstil 5% Risiko 40%
kvalitet. En score over 50 betyder en hgjere end gennemsnitlig  stapil Te (Lipper) over 5 ar (ell. 3 4r)
kvalitet, mens en score under 50 indikerer, at fonden har en Risiko ift Markedet 5%
lavere kvalitet end gennemsnittet for europaeiske aktiefonde. Fonds-beta (Lipper) ift. relevant aktie- @vrige 11%
eller obligations-benchmark
» CAP tager ikke hgjde for udskiftning af portefgljeforvalter, ESG 5%

justeringer af investeringspolitik og lign. forhold, der ikke er 2*Enviromental, 1* Social &

offentligt tilgeengeligt data for. Fonde med under tre ars . o
L . . . . Omkostning 8%
historik kan af samme arsag ikke vurderes pa andet end afkasti | -
gbende (arlig), Indtraedelse &

fondens levetid. Udtraedelse, Total omkost. Ift.
flerarsafkast

*  Hgj og lav CAP kvalitet er heller ikke en anbefaling om kgb og  LZaldeldelis 100%

salg, men udelukkende en stgtte, der kan hjzelpe investorer
med at navigere i det hav af fonde, som i dag er tilgengeligt.

1* Governance

17



COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

DISCLAIMER

Indholdet af naervaerende rapport er udarbejdet med det formal at give en generel information om investeringer. Rapporten kan
saledes ikke erstatte finansiel radgivning og kan hverken anses for at vaere et tilboud om at yde finansiel radgivning eller et tilbud
om nogen anden radgivning eller service. Investorer opfordres til at kontakte egen investeringsradgiver for individuel information
om eventuel investering, skatteforhold med videre f@r kgb eller salg af veerdipapirer.

Investorer ggres opmaerksomme p3, at investering kan vaere forbundet med risiko for tab, som ikke pa forhand kan fastleegges.
Copenhagen Allocation Partner’s forventninger til finansmarkedernes udvikling generelt, og enkelt-investeringer i seerdeleshed er
saledes ingen garanti for fremtidige gevinster.

Vi har bestraebt os pa at sikre, at oplysningerne i rapporten er sa fuldsteendige og korrekte som muligt, men kan ikke garantere
dette, og patager os intet ansvar for fejl eller udeladelser. Copenhagen Allocation Partner patager sig heller ikke ansvar for
@&ndrede forudsaetninger eller eventuelle fejl i materialet. Der tages ogsa forbehold for eendringer i markedsforhold, afkast,
udbytter, kurser, rentesatser, gebyrer, priser og andre betalinger, skatteforhold, tryk- og slafejl med videre.

Copenhagen Allocation Partner fraskriver sig ethvert ansvar for tab i forbindelse med disponeringer alene foretaget pa grundlag af
materialet. Copenhagen Allocation Partner er endvidere ikke ansvarlig for tab og skader som fglge af tredjemands uberettigede
adgang til materialet via C-A-P.dk eller pa anden vis.
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