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e August 2025 (ultimo):

CAP
Danske fonde outperformer i Rente Hedge, IG Mix Hgj & EMD

Rentefonde i Danmark og Europa: Afkast/risiko profiler (genm.)

Kategori Afkast ATD Afkast 12 mdr. CAP Kvalitet CAP Risiko’

Danske EUPeer Diff.DK-| Danske EU Peer Diff.DK- | Danske EUPeer Diff. DK- | Danske EU Peer Diff. DK-

Fonde Fonde EU-EU | Fonde Fonde EU-EU | Fonde Fonde EU- EU Fonde Fonde EU-EU
High Yield - Short 3.5% 3.2% 0.2% 5.2% 6.0% | -0.7% 81 85 -5 78 80 -3
High Yield - Long 3.9% 3.2% 0.7% 5.6% 58% -0.1% 73 71 2 62 60 2
EMD -Hard ccy 6.0% 3.5% 2.5% 6.0% 4.6% 1.4% 65 51 14 44 48 -4
EMD - Local ccy/Mix 29% | 14% 1.5% | 4.1% | 3.4% 0.7% 56 43 13 59 54 5
IG Virksomhedsobligationer 2.2% | 22% 0.0% | 40% 43% -0.3% 61 68 -7 69 74 -5
ESG Virksomhedsobligatione 2.1% @ 2.6% | -0.5% | 4.1% 4.7% -0.6% 67 66 2 74 66 8
IG Mix - Lav Risiko ’ 2.0% 1.9% 0.1% 3.6% 3.3% 0.2% 61 70 -9 81 89 -8
IG Mix - Hgj Risiko 1.2% | -3.1% 4.2% 3.0% | -1.1% 4.0% 42 10 31 59 29 30
Lan - Alternativ 3.0% 1.5% 1.5% 5.2% 5.2% 0.1% 82 82 0 71 74 -3
Rente Hedge3 10.0% | 1.5% 8.5% | 14.0% } 3.9% | 10.1% 66 | 42 24 35 | 45 -11

Lav Risiko Renter
Hgj Risiko Renter

Kilde: C.A.P

(1) CAP vurderer fondskvalitet baseret pd A. Afkast (2) CAP vurderer fondsrisiko baseret pa (3) Bond Hedge i Danmar er en unik aktiv-
(ca.50%), B. Fondsrisiko (ca.40) og C. Omkostninger  eget multi-faktor risiko-mal. CAP Risiko klasse. CAP benytter en bred Peer gruppe:
mm. (ca.10%). Se metodedetaljer i bilag scoren stiger jo lavere risikoen er. Alternative fonde med absolut afkast
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High Yield Obligationer -
Short

High Yield Obligationer -

Short

Kvalitet
@

PerforFance

High Yield Obligationer -
Long

Long

Danske CAP Danske
Fondsnavn im ATD  12m Fondsnavn | 1m AT 12m
Fonde Score Fonde Score
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY W| 0.1% | 3.6% | 6.5% 95 Sparinvest-Global Short Dated High Vie| os% | 3% | sa% | 85
TOP-5  sparinv Idx Baeredygtige VirksomhedsOt{ 0.3% | 33% | 62% 93 | |
) P Vet Watch | |
Kvalitets LI obligationer High Yield Europa KL 04% | 3.4% 6.7% 92 List | |
iste
fonde  Accunia Invest High Yield Strategies DKK| 02% | 4.6% | 58% 92 | |
Nordea Invest European High Yield Bond§ 0.3% 4.1% 7.3% 91 i i
Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 03% ) 35% | 52% ] 81 Peer  DanskPeer Gruppe (DKK)Gnm. | 03% | 35% | 52%

bligationer - Long

High Yield Obligationer -

Kvalitet
@

Virksomhedsobligationer

Performance

Kvalitet
&)

Virksomhedsobligationer

Performance

Kvalitet
@

BERE.G Fondsnavn im Am  12m P Fondsnavn | am A 12m AP
Fonde Score Fonde Score
Nykredit Invest Engros Ansvarlige Kreditc| 0.0% | 2.2% 4.4% 74 Sydinvest Virksomhedsobligationer IG \{ 0.2% 2.3% 4.5% | 63
TOP-5  Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bor| 0.0% | 2.4% | 4.5% 72 Watch  Bankinvest Virksomhedsobligationer 16| 00% | 22% | 43% 60
Kvalitets Danske Inv Sel Euro Inv Grade Corp Bds R| -0.1% | 2.0% 3.9% 65 .
fonde Nordea Invest Engros Corporate Bonds | 00% | 2a% | 43% | 65 Sste
SEBinvest AKL Kreditobligationer (euro) S| 0.2% | 2.8% 4.7% 63
Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. E 0.1% ; 22% | 4.0% 1 61 | Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. i 01% ‘ 2.2% 2.0%

- Lav Risiko

IG Mix - Lav Risiko

- Lav Risiko

Performance

Emerging Markets
Obligationer (Hard ccy)

Performance

Kvalitet

]

Emerging Markets Obligationer (Hard ccy)
Emerging Markets
Obligationer (Hard ccy)

Kvalitet
Performance

Danske A CAP Danske
Fondsnavn im ATD 12m Fondsnavn im

Fonde Score Fonde
Danske Invest Nye Markeder Obligatione| 1.2% 7.2% 7.3% 85 Sustainable Emerging Market Debt HC| 13% ; i
TOP-5  pM Nye Obligationsmarkeder Mix 14% | 58% | 66% 75 Watch Nordea Invest HojrenteLande KL 2 12% | :
Kvalitets Bankinvest Emerging Markets Obligation| 1.2% | 58% | 5.9% 71 . Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder ff 1.3% | :
fonde  Sparinvest Nye Obligationsmarkeder KL\ 1.4% | 6.4% 6.9% 71 3 Sydinvest HojrenteLande HC Udb W 1.5% ; i
PGIM Emerging Market Hard Curr ESG D 1.3% | 6.8% | 65% 70 1 :

‘ Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 13% ’ 6.0% | 6.0% 65 ‘ | Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. j 13% ‘ 6.0% : 6.0% ‘ ‘

Emerging Markets Obligationer (Local ccy & Mix)

Emerging Markets

Obligationer (Local ccy &

Performance

Kvalitet

Emerging Markets
Obligationer (Local ccy &

Performance

Danske CAP Danske CAP
Fondsnavn im ATD 12m Fondsnavn | 1m AT 12m
Fonde Score Fonde Score
Bankinvest Emerging Markets Korte Obli{ 0.6% | 3.7% | 5.2% 83 Sparinvest INDEX Emerging Market Bol 12% | 6.0% | 52% |NotRated]
TOP-5  Bankinvest Emerging Markets Obl Lokalv{ 1.2% | 3.0% | 4.6% 69 Watch Sparln ldx Emerg Mrkt Bds Lokalvalut{ os% | 2.4% : 43% |Not Rated|
) | |
Kvalitets LI Obligationer Emerging Markets AKkKL| 15% | 4.2% | 4.2% 69 List | |
iste | |
fonde  Sydinvest Hojrentelande W DKK d 11% | 38% | 4s% 64 | |
Investin EMD Local Currency 09% | 21% | 42% 55 | |
| Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. [os% | 29% | a1x | s6 | | Peer DanskPeerGruppe(DKK)Gnm. | 08% | 29% | 4%

Danske
Fondsnavn
Fonde
Sparlnv Idx Baeredygtige VirksomhedsOt|

TOP-5

Nykredit Invest Engros Ansvarlige Kreditd

Kvalitets
fonde

Sparinvest Baeredygtige VirksomhedsObl
Wealth Invest AKL SEB Global HY Bond SH

Danske
Fonde

Watch
Liste

Fondsnavn

Bankinvest Baeredygtige Klimaobligatil

Kvalitet
[

CAP
Score

Not Rated|

Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 01%

21%

4.1%

1

67

‘| Peer

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm.

01% | 21%

IG Mix - Hgj

Risiko

Danske . CcAP Danske n cAP Danske : CAP Danske A CAP
Fonde Fondsnavn im A 12m f—— Fondsnavn I im A 1m0 — Fondsnavn im ATD 12m coore Fonde Fondsnavn | im ATD 12m o
Nordea 1 - European High Yield Credit Ful -0.1% | 3.1% | 6.8% 93 Refima Credit Basis A/S 06% i 3.7% i 9.2% |Not Rated| Sydinvest Korte Obligationer W DKK d 0.4% f 23% | 4.0% 70 Danske Invest Select Forvaltning Obligs} 05% | 20% | 4.1% 65
TOP-5  Formuepleje Global High Yield 08% | 43% | 63% 90 Watch Formuepleje Global High Yield 08% | 43% | 63% 90 TOP-5  sparinvest Mix Rente KL W 0s% | 30% | 43% 69 Watch Nykredit Invest Korte obligationer Akk.{ 0.4% | 23% | 40% | 63
Kvalitets Bankinvest VirksomhedsObliger HY Jyske| 0.6% | 43% | 63% 87 Liste Nordea Invest Virksomhedsobligatione | 0.9% : 43% : 5.8% 70 Kvalitets Formuepleje Obligationer 0.4% i 23% | 3.9% 68 List Jyske Portefolje Korte Obligationer Eng| 0.4% 22% 38% | 64
fonde  pMm virksomhedsobligationer 05% | 40% | 58% 82 LI Obligationer Globale High Yield 0.7% : 4.4% : 5.7% 79 fonde  Danske Invest Danske Korte Obligationer| 0.4% z 23% 3.9% 66 1ST€ gankinvest Korte Danske Obligationer } 0.3% 2.1% 3% | 63
Wealth Invest Janus H High Yield Obligatif 0.9% | 4.4% | 62% 80 Nordea 1-US High Yield Bond HY DKK | 1.0% | a7% | 57% 74 Wealth Invest AKL SEB Korte Obligatione| 03% | 21% | 3.6% 66 HP Invest Korte Danske Obligationer -1} 03% | 18% | 37% | 65
Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. ; 0% [ 39% | se% ‘ 73 Peer  DanskPeerGruppe (DKK)Gnm. | 06% | 39% | 56% Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 03% | 20% | 3e% | 61 | Peer  DanskPeerGruppe (DKK)Gnm. | 03% | 20% | 3.6%

.. . . . Kvalitet

- Hoj Risiko - Hoj Risiko Performance “
Danske n CAP Danske A CAP

— Fondsnavn im A 12m — Fondsnavn | im A 12m
Nordea Portefolje PM Stats- og realkrediif 0.2% ? 4% 3.3% 55 Nykredit Inv Engros Oblig Portefoljeple§ 0.5% 1.9% 3.6% | 37
TOP-5 Jyske Portefolje Lange Obligationer Engr¢| 0.5% | 15% 3.6% 50 Watch Danske Invest Select Flexinvest Fonde K 0.4% 1.3% 32% | 33
Kvalitets PMm Lange Obligationer 0.5% § 14% | 35% 49 Liste Danske Invest Danske Lange Obligatior} 0.5% 12% 3.2% 38
fonde  Sparinvest Mellemlange Obligationer KL 0.4% | 1.4% 3.2% 47 HP Invest, Lange Danske Obligationer -{ 0.5% 0.9% 31% | 41
Nordea Invest Mellemlange Obligationer| 0.3% 2 1.4% 2.8% 46 Bankinvest Lange Danske Obligationer! 0.5% 1.0% 3.0% |41

Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.4% I 12% | 3.0% ] 42 | Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.4% 1.2% 3.0% !

Lan/CLO - Alternativ

[
o - s -
Lan/CLO - Alternativ Lan/CLO - Alternativ Performance w
Danske CAP Danske cap
Fondsnavn im AT 12m Fondsnavn | 1m AT 12m
Fonde Score Fonde Score
Accunia European CLO Investment Grade| 0.5% s 3.2% 5.6% 90 Petersen & Partners Loans, kl u 0.2% 2.9% 5.6% |Not Rated!
TOP-3  Kinvest European Bank loan 0.3% E a6% | 77% 87 Watch BerinesEuropeanLoan Fund COKK Acc] 03% | 19% | 35% 67
Kvalitets Accunia Invest European CLO AAA/AA DK| 0.3% % 23% | 37% 77 List |
iste
fonde | |
T : T
Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. | 03% § 3.0% ; 5.2% ] 82 I Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. | 03% | 30% | s52%

Fl/Credit Hedge

Kvalitet
FI/Credit Hedge FI/Credit Hedge POV
Danske : CAP Danske A CAP
Fondsnavn im ATD 12m Fondsnavn | im ATD 12m
Fonde Score Fonde Score
Refima Capital Partners A/S 0.8% % 38% | 13.2% 9 Kapitalforeningen Nykredit Mira Il Furf ;40 | 19200 | 22.0% | e
TOP-5  Nykredit Alpha KOBRA 01% | 69% 9.1% 88 HP Hedge Danske Obligationer 0.2% 7.5% 9.1% 35
. Watch |
Kvalitets panske invest Fixed Income Relative Val 06% | 12.4% | 135% 80 Liste
fonde e invest Hedge Fixed Income Strat{ 0.9% % 03% | 9.9% 69 |
Kapitalforeningen Investin CABA Hedge k| 2.1% | 9.0% 14.9% 67 |
Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. E 1.2% ; 10.0% ; 14.0% ! 66 Peer  Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. f 1.2% ‘ 100% | 14.0%
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High Yield - Short

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

High Yield Obligationer - Short «aiet @ High Yield Obligationer - Short Kaltet
PerforFance PerforFance
Danske oy . . . CAP Danske oy . . CAP
Fonde Fondsnavn Radgiver Im 3m 6m ATD 12m uCITS Passiv S Fonde Fondsnavn Radgiver | Im 3m 6m ATD 12m S
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY W DKK d hSydbankA/S & 919 | 1.8% | 23% | 3.6% 6.5% @ o 95 Sparinvest-Global Short Dated High Yield DKK LP | Sparinvest SA 05% | 22% | 2.3% 3.8% 5.4% 85
TOP-5 Sparinv Idx Baeredygtige VirksomhedsObliger HY NykreditBankAf 0.3% | 2.1% 2.1% 3.3% 6.2% L L 93 Watch
Kvalitets LI obligationer High Yield Europa KL Henderson Gloti 0.4% | 2.4% i 22% | 34% | 6.7% ® o 92 .
fonde  Accunia Invest High Yield Strategies DKK ACMFonvaltning 0.29% | 2.5% | 2.8% | 4.6% | 5.8% © 92 Liste
Nordea Invest European High Yield Bonds KL 2 ~ CapitalFourMall 03% | 25% i 2.8% | 4.1% 7.3% ® ] 91
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.3% : 1.9% 2.1% 3.5% 5.2% 81 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.3% 1.9% 2.1% 3.5% 5.2%
Zi:: Europaisk Peer Gruppe (EUR) 03% : 1.8% 2.1% 3.2% 6.0% 85 I;i:: Europaisk Peer Gruppe (EUR) 0.3% 1.8% 2.1% 3.2% 6.0%
Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 03% | 1.8% 2.1% 3.3% 6.1% 89 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.3% 1.8% 2.1% 3.3% 6.1%
High Yield Obligationer - Short
KoFFentar
1. De fonde vi sammenligner tager alle lavere risiko end det generelle HY
marked og holder derfor typisk virksomhedsobligationer med kortere varighed
end det totale HY markedet.
2. De danske fonde har generelt en kvalitet pa niveau med den der tilbydes i Note:

Europa. Top-5 har en kvalitet blandt de allerbedste i Europa. 3. Trods Top-5
kvalitet er aktivklassen lille i Danmark, og investorer kan med fordel supplere
eksponering med udenlandske fonde.

3. bestar af fonde som pt ikke er Top-5, men som performer
blandt de bedste pa 12 maneders sigt.

(1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige
forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.
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High Yield - Long

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

High Yield Obligationer - Long «it @ High Yield Obligationer - Long Kualitet
Performance Performance
Danske oy . o CAP Danske o s . o CAP
Fonde Fondsnavn Radgiver 1m 3m 6m ATD 12m uCTS Passiv S P, Fondsnavn Radgiver | 1m 3m 6m ATD 12m UCTS  Passiv Seore
Nordea 1 - European High Yield Credit Fu Nordea lnvestmentM{ _01% | 1.6% | 1.3% | 3.1% | 6.8% ® o 93 Refima Credit Basis A/S - 06% | 12% | 3.8% 3.7% 9.2% O |NotRated
TOP-5  Formuepleje Global High Yield Formuepleje A/S 08% | 35% | 29% | 43% | 63% e C 90 Watch Formuepleje Global High Yield Formuepleje A/S 08% | 35% | 2.9% 43% | 63% ® o 90
Kvalitets Bankinvest VirksomhedsObliger HY Jyske BiAssetManagemeni 06% | 3.1% | 2.8% | 43% | 6.3% e o 87 . Nordea Invest Virksomhedsobligatione Mackay ShieldsLLC{ 0.9% | 2.9% | 2.7% 43% | 5.8% ® o 70
fonde  pPM Virksomhedsobligationer Jyske Bank A/S 05% | 27% | 2.6% | 40% | 58% e o 82 Hste LI Obligationer Globale High Yield LGMManagers (Burf  0.7% | 2.6% | 2.8% 4.4% | 5.7% ® ® 79
Wealth Invest Janus H High Yield Obligati Secure SpectumFoi 099% | 33% | 3.0% | 44% | 6.2% ® o 80 Nordea 1-US High Yield Bond HY DKK Nordea InvestmentNi 109 | 3.1% | 2.9% 4.7% 5.7% e o 74
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.6% | 2.4% 2.4% 3.9% 5.6% 73 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.6% 2.4% 2.4% 3.9% 5.6%
2(::: Europaisk Peer Gruppe (EUR) 04% | 21% 1.7% 3.2% 5.8% 71 Zi;r Europzisk Peer Gruppe (EUR) 0.4% 2.1% 1.7% 3.2% 5.8%
Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.5% | 2.4% 2.4% 3.9% 6.8% 85 Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.5% 2.4% 2.4% 3.9% 6.8%
High Yield Obligationer - Long
Kommentar
1. De fonde vi sammenligner tager alle risiko som det generelle HY marked
eller hgjere. Fondene holder derfor typisk virksomhedsobligationer med
middel/lang varighed og/eller midddel/lavere kreditkvalitet ift. total
Note:

markedet.

2. De danske fonde har en gennemsnitlig kvalitet ift. europziske fonde. De
bedste danske fonde har en kvalitet som de bedste europaeiske (1.kvartil) .
Investorer behgver sdledes ikke at spge mod udlandet for at fa kvalitets-
eksponering pa omradet.

3. bestar af fonde som pt ikke er Top-5, men som performer
blandt de bedste pa 12 mdr.

(1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige
forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.

10



EEEEEEEEEE
AAAAAAAAAA
RRRRRRR

EM Obligationer — Hard ccy




CAP

COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

Emerging Markets Obligationer (Hard

EM Obligationer — Hard ccy

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

Emerging Markets Obligationer (Hard

Kvalitet Kvalitet
ccy) Performance @ ccy) Performance @
Danske oy . . . CAP Danske oy . . CAP
Fonde Fondsnavn Radgiver 1m 3m 6m ATD 12m UCITS Passiv S Fonde Fondsnavn Radgiver | im 3m 6m ATD 12m S
Danske Invest Nye Markeder Obligationer DKK \\ Danske BankAs 129 | 52% | 3.8% | 7.2% 7.3% @ o 85 Sustainable Emerging Market Debt HC Skandinaviska Enskif  13% | 4.4% | 2.9% 5.9% 7.4% [Not Rated
TOP-5  pM Nye Obligationsmarkeder Mix JyskeBankA/S| 14% | 4.8% | 3.6% | 58% | 6.6% ® o 75 Watch Nordea Invest HojrenteLande KL 2 MetLife InvestmentM 129 | 4.8% | 3.5% 62% | 6.4% 68
Kvalitets Bankinvest Emerging Markets Obligationer W~ BiAssetManagd 129 | 4.1% | 33% : 58% | 59% ® o 71 L.a ¢ Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder Mix Jyske Bank A/S 13% | 47% | 3.3% 55% | 6.1% 61
fonde  Sparinvest Nye Obligationsmarkeder KL W SparinvestSA( 1.4% | 45% | 37% | 64% | 6.9% @ o 71 iste Sydinvest HojrenteLande HC Udb W Sydbank A/S 15% | as% | 4.0% 64% | 6o0% 69
PGIM Emerging Market Hard Curr ESG Dbt DKKF PGMInc 13% | 46% | 37% | 6.8% 6.5% ® ] 70
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.3% | 4.5% 3.4% 6.0% 6.0% 65 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.3% 4.5% 3.4% 6.0% 6.0%
2::: Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.0% | 3.2% 1.4% 3.5% 4.6% 51 I;i;r Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.0% 3.2% 1.4% 3.5% 4.6%
Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 1.2% | 3.9% 3.4% 5.5% 7.6% 87 Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 1.2% 3.9% 3.4% 5.5% 7.6%

Emerging Markets Obligationer (Hard

cecy)

Kommentar

1. De fonde vi sammenligner investerer alle i EMD obligationer udstedt i
(vestlige valutaer som USD og EUR ) .

2. Aktivklassen er ved at genvinde styrke og den malte kvalitet er over det
seneste ar derfor forbedret for hele aktivklassen.

3. De danske fonde har generelt en kvalitet noget over gennemsnittet for
Europa. De bedste danske fonde har samtidigt et kvalitetsniveau som de
bedste 25% i Europa.

4. bestar af fonde som pt ikke er Top-5, men som performer
blandt de bedste EU/DK peers pa 12 mdr.

Note:

(1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige
forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.
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EM Obligationer — Local ccy / Mix




COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

Emerging Markets Obligationer (Local

EM Obligationer — Local ccy/Mix

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

Emerging Markets Obligationer (Local ccy

Kvalitet Kvalitet
ccy & Mix) Performance @ & Mix) Performance .
Danske o 1 . A CAP Danske - . CAP
Fondsnavn Radgiver im 3m 6m ATD 12m ucTs Passiv Fondsnavn Radgiver | im 3m 6m ATD 12m
Fonde Score Fonde Score
Bankinvest Emerging Markets Korte Obligatione| BiAssetManagq 0.6% | 2.0% 2.4% 3.7% 5.2% ® C 83 Sparinvest INDEX Emerging Market Bonds Akk. KI Nykredit Bank A/S 1.2% 4.2% 3.7% 6.0% 5.2% |{Not Rated
TOP-5  Bankinvest Emerging Markets Obl Lokalvaluta W BiAssetManagd 12% | 2.7% | 01% | 3.0% 4.6% ® o 69 Watch Sparlnv ldx Emerg Mrkt Bds Lokalvaluta Akk. KL V! SparinvestSA(Rand  0.8% | 1.7% | -0.2% 2.4% 4.3% {Not Rated
Kvalitets LI Obligationer Emerging Markets Akk KL ColchesterGlob 15% | 26% | 0.6% 4.2% 4.2% ® o 69 List
iste
fonde  Sydinvest HojrenteLande W DKK d SydbankA/S | 11% | 2.9% | 1.3% | 3.8% 4.5% ® o 64
Investin EMD Local Currency OptimalinvestF{ 09% | 1.9% | -04% | 2.1% 4.2% ® o 55
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.8% | 2.1% 0.6% 2.9% 4.1% 56 pean Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.8% 2.1% 0.6% 2.9% 4.1%
= Europaisk Peer Gruppe (EUR) 0.8% | 1.8% | -1.1% 1.4% 3.4% 43 - Europzisk Peer Gruppe (EUR) 0.8% 1.8% | -1.1% 1.4% 3.4%
nm. nm
Europisk Peer Gruppe (EUR) 1.&2.kvartil 0.6% : 1.8% 0.0% 2.5% 4.5% 67 Europisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.6% 1.8% 0.0% 2.5% 4.5%
L] o L]
Emerging Markets Obligationer (Local
Kommentar
1. De fonde vi sammenligner er bade lokal-valuta baseret og Mix fonde, med
virksomheds/statsobligationer og lokal/hard valuta base.
Note:

2. De danske fonde har en hgjere kvalitet end i Europa MEN gruppen er lille.
Selvom de bedste danske fonde ogsa er blandt de bedste i Europa, sa kan
investorer med fordel sgge til udlandet, da ekspertise pa omraden ikke haenger
pa traeerne.

3. bestar af fonde, som ikke er kommet pa Top listen over
Kvalitetsfonde, men har afkast pa 12 maneder, blandt de bedste danske fonde.

(1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige

forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.
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ESG
Virksomhedsobligationer




CAP

COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

ESG Virksomhedsobligationer

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

H H H Kvalitet H H H Kvalitet
ESG Virksomhedsobligationer o ESG Virksomhedsobligationer "
Performance Performance
Danske o . . CAP Danske oy . CAP
Fondsnavn Radgiver 1m 3m 6m ATD 12m ucms  Passiv Fondsnavn Radgiver | iIm 3m 6m ATD 12m
Fonde Score Fonde Score
Sparlnv Idx Baeredygtige VirksomhedsObliger HY NykreditBankA{ 0.3% | 2.1% 2.1% 3.3% 6.2% L L 93 Bankinvest Baeredygtige Klimaobligationer W BiAssetManagemeti 0.0% 1.0% 1.0% 1.8% 3.9% |NotRated
TOP-5  Nykredit Invest Engros Ansvarlige Kreditobliger NykreditBankAf 0.0% | 1.0% | 1.3% 2.2% 4.4% L O 74 Watch
Kvalitets sparinvest Baeredygtige VirksomhedsObliger IG | NykreditBankA{ 0.0% | 0.9% | 1.1% 2.0% 4.0% ® O 70 List
iIste
fonde  Wealth Invest AKL SEB Global HY Bond SRI | Skandinaviska Bl 0.5% | 2.3% 2.5% 4.0% 4.8% L o] 68
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.1% | 1.1% 1.2% 2.1% 4.1% 67 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.1% 1.1% 1.2% 2.1% 4.1%
Peer Peer
Gnm Europzisk Peer Gruppe (EUR) 0.2% | 1.4% 1.4% 2.6% 4.7% 66 Gnm Europzisk Peer Gruppe (EUR) 0.2% 1.4% 1.4% 2.6% 4.7%
Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 03% | 1.6% 2.1% 3.3% 5.6% 86 Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.3% 1.6% 2.1% 3.3% 5.6%

ESG Virksomhedsobligationer

Kommentar

1. De fonde vi sammenligner har alle en ESG profil som er steerkere end
gennensnittet for erhversobligationsfonde.

2. Fonds-risikoen svarer i gennemsnit til risikoen for 1G obligationsfonde, men
HY eksponering ses ogsa.

3. De danske fonde er fa og har i gennemsnit en kvalitet som i Europa. Kun en
enkelt dansk fond opnar p.t. kvalitets-niveauet for de bedste europaeiske
fonde. Investorer kan derfor med fordel sgge til udlandet for at fa en bredere
eksponering pa omradet.

4. P3 bestar af en enkelt fond, som pt ikke er pa Top-5 listen over
kvalitet, men som performer solidt pa 12 maneder.

Note:

(1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige
forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.

16



EEEEEEEEEE
AAAAAAAAAA
RRRRRRR

|G Virksomhedsobligationer




COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

CAP

IG Virksomhedsobligationer

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

Kvalitet Kvalitet
IG Virksomhedsobligationer Performance S w IG Virksomhedsobligationer Performance w

Danske Fondsnavn Radgiver 1m 3m 6m ATD 12m ucrTs Passiv CAP Dansks Fondsnavn Radgiver | Im 3m 6m ATD 12m CAP
Fonde Score Fonde Score
Nykredit Invest Engros Ansvarlige Kreditobliger NykreditBankA{ 0.0% | 1.0% | 1.3% 2.2% 4.4% ® e} 74 Sydinvest Virksomhedsobligationer IG W DKK d h SydbankA/S 0.2% 1.2% 1.4% 2.3% 4.5% 63
TOP-5  Nordea 2 -Euro Corporate Enhanced Bond Y DKK Nordea Investm¢ 0.0% | 1.0% 1.4% 2.4% 4.5% ] 0] 72 Watch BanklInvest Virksomhedsobligationer IG W BiAssetManageme; 0.0% 1.1% 1.2% 2.2% 4.3% 60
Kvalitets Danske Inv Sel Euro Inv Grade Corp Bds Rstrd DKI Danske BankA§ -0.1% | 0.9% 1.1% 2.0% 3.9% [ ] O 65 )
fonde Nordea Invest Engros Corporate Bonds Nordea Investm¢ 0.0% | 1.0% 1.3% 2.3% 4.3% L] O 65 Liste
SEBinvest AKL Kreditobligationer (euro) SRI | SkandinaviskaE 0.2% | 1.3% 1.7% 2.8% 4.7% L] o] 63
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.1% | 1.1% 1.2% 2.2% 4.0% 61 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.1% 1.1% 1.2% 2.2% 4.0%
Zeer Europzisk Peer Gruppe (EUR) 0.1% | 1.0% 1.3% 2.2% 4.3% 68 Zeer Europzisk Peer Gruppe (EUR) 0.1% 1.0% 1.3% 2.2% 4.3%
- Europzaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.1% | 1.1% 1.7% 2.5% 4.8% 83 - Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.1% 1.1% 1.7% 2.5% 4.8%

IG Virksomhedsobligationer

Kommentar

1. De fonde vi sammenligner er investment grade erhversobligationsfonde
med EUR/DKK base.
2. De danske fonde har i gennemnsnit en kvalitet lidt under

gennemsnitsniveauet i Europa. Top-5 fondene ligger dog alle teet pa eller over Note:
. (1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
gennemsnlttet fOf' E UrOpa . ‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
o . .Nér.CAP vurderer fonde, sa inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
3. bestar af fonde som pt ikke er Top-5, men som performer over bt e D e A

. o o navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
g ennemsn |tt er pa 1 2 ma nede r. Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid

den fond, vi veaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige
forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.
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Lan/CLO - Alternativ




CAP | Lan/CLO - Alternativ
1
Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancé)

o . Kvalitet ° . Kval
Lan/CLO - Alternativ RO Type ) Lan/CLO - Alternativ Performance ®

Danske oy . . . CAP Danske o . . CAP
Fondsnavn Radgiver Im 3m 6m ATD 12m UCTS Passiv Fondsnavn Radgiver | Im 3m 6m ATD 12m
Fonde Score Fonde Score
Accunia European CLO Investment Grade DKK ~ ACMForvaltning 0.5% | 1.6% 2.2% 3.2% 5.6% O 90 Petersen & Partners Loans, kl u Fondsmaeglerselskel  0.2% 1.4% 1.6% 2.9% 5.6% {Not Rated
TOP-3  Kinvest European Bank loan Hayfin CapitalM} 03% | 0.7% 2.6% 4.6% 7.7% O 87 Watch Barings European Loan Fund C DKK Acc Baring AssetManagé 0.3% 0.5% 0.5% 1.9% 3.5% 67
Kvalitets Accunia Invest European CLO AAA/AA DKK ACMForvaltning 0.3% | 0.9% 1.5% 2.3% 3.7% o] 77 List
Iste
fonde
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 03% | 1.0% 1.7% 3.0% 5.2% 82 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.3% 1.0% 1.7% 3.0% 5.2%
Peer Peer
GO Europzeisk Peer Gruppe (EUR) -0.1% | 0.8% 1.9% 1.5% 5.2% 82 GO Europzisk Peer Gruppe (EUR) -0.1% 0.8% 1.9% 1.5% 5.2%
Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 01% | 1.2% 1.7% 2.2% 4.9% 85 Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.1% 1.2% 1.7% 2.2% 4.9%

Lan/CLO - Alternativ

Kommentar

1. De fonde vi sammenligner investerer i ilikvide laneprodukter typisk i form af
CLO.

2. Aktivklassens peer gruppe er beskeden bade i Danmark og Europa, og CAP
udpeger derfor kun en dansk Top-3.

3. De danske fonde oppebaerer en kvalitet pa niveau med den der ses i Europa. Note:

CAPs Top_3 er alle teet pé EUs top_tier, men investorer anbefales a”igeve' at (1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn

under5¢ge dette smalle marked ved at inddrage non-DKK fonde i . Nar CAP vurderer fonde, sa inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-

investeringsovervejelser. Afkastet er pt i gennemsnit det samme for fonde i DK L X G L I e I L R I RO
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
o E U Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
g . den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.
4. bestér afto fondel som pt ikke er Top_sl men leverer solid (2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast p forskellige horisonter vaegter

ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige
forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.

performance pa 12 maneder.
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FI/Credit Hedge




N COPENHAGEN
ALLOCATION
-

PARTNER

FI/Credit Hedge

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

. Kvalitet . Kvalitet
F|/Cf€dlt Hedge Performance Type u F|/Cf€dlt Hedge Performance @
Danske oy . . . CAP Danske oy . . CAP
Fondsnavn Radgiver 1m 3m 6m ATD 12m ucTs Passiv Fondsnavn Ridgiver | im 3m 6m ATD 12m
Fonde Score Fonde Score
Refima Capital Partners A/S #IT 08% i 12% | 3.8% | 3.8% | 13.2% o 94 Kapitalforeningen Nykredit Mira Il Fund NykreditPortefoelie & 1 4o | 7406 | 166% | 19.2% i 22.0% 61
TOP-5  Nykredit Alpha KOBRA NykreditBankA{ 100 | 259 | 45% | 69% | 9.1% o 88 T HP Hedge Danske Obligationer Hp Fondsmaeglersed g 50, | 529 | 5.0% 75% | 9.1% 35
. atc
Kvalitets panske Invest Fixed Income Relative Value DKK  C3YOenClid g eor | 5100 | 78% | 12.4% | 13.5% o 80 Liste
fonde Danske Invest Hedge Fixed Income Strategies DK Pansk€BankAS g g0 1 4500 | 589 9.3% 9.9% o 69
Kapitalforeningen Investin CABA Hedge KL FONDSMAEGLE 5 19 | 5.9% 4.8% 9.0% 14.9% © 67
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 12% | 4.3% 7.9% 10.0% | 14.0% 66 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.2% 4.3% 7.9% 10.0% 14.0%
P P
eer eer
o Europzisk Peer Gruppe (EUR) 04% | 09% | -0.2% 1.5% 3.9% 42 o Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 0.4% 0.9% | -02% 1.5% 3.9%
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 19% | 4.6% | 12.6% | 30.9% | 36.3% 90 Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 1.9% 4.6% | 12.6% | 30.9% : 36.3%
Kommentar
1. De fonde vi sammenligner er alle Hedge fonde eller AIF, som anvender
gearing via derivater.
2. De danske fonde har typisk fokus pa DKK renteprodukter.
3. DK fonde males mod EU fonde, som typisk har en bredere
aktivsammensaetning. DK fonde tager i gennemsnit noget hgjere risiko end EU Note:

Peers.

4. De danske gearede rentefonde har typisk en kvalitet over middel for EU
fonde. CAPs Top-3 kan bedre sammenlignes med EUs top-tier. Investorer finder
typisk ikke fonde i Europa, der matcher de gearede danske rentefonde.

5. bestar af fonde, som pt ikke er Top-5, men som pa 12 mdr.
performer blandt de bedste.

(1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige

forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.
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|G Mix — Lav Risiko




COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

IG Mix — Lav Risiko

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

. . . Kvalitet
IG Mix - Lav Risiko Performance Type i Performance
Danske oy s CAP Danske oy . CAP
Fondsnavn Radgiver 1m 3m 6m ATD 12m ucTs Passiv Fondsnavn Radgiver | Im 3m 6m ATD 12m
Fonde Score Fonde Score
Sydinvest Korte Obligationer W DKK d Sydbank A/S 0.4% | 1.0% 1.7% 2.3% 4.0% ® O 70 Danske Invest Select Forvaltning Obligationer Danske Bank Assetf  0.5% 11% 1.6% 2.0% 4.1% 65
TOP-5  sparinvest Mix Rente KL W NykreditBankA{ 05% | 1.5% | 2.0% | 3.0% | 43% ® o 69 Watch Nykredit Invest Korte obligationer Akk. KL NykreditBankA/S & 04% | 12% | 19% | 23% | 40% 63
Kvalitets Formuepleje Obligationer Formuepleje A'S 0.4% | 0.9% | 1.7% 2.3% 3.9% ® O 68 List Jyske Portefolje Korte Obligationer Engros KL Jyske Bank A/S 0.4% 0.9% 1.7% 2.2% 3.8% 64
iste - )
fonde Danske Invest Danske Korte Obligationer DKK W Danske BankAs 0.4% | 0.9% 1.7% 2.3% 3.9% ® O 66 Banklinvest Korte Danske Obligationer W BiAssetManagemeg 0.3% 0.8% 1.6% 2.1% 3.7% 63
Wealth Invest AKL SEB Korte Obligationer | SkandinaviskaE 0.3% | 0.8% 1.6% 2.1% 3.6% ® O 66 HP Invest Korte Danske Obligationer - KL Hp Fondsmaeglersef  0.3% 0.8% 1.2% 1.8% 3.7% 65
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 03% | 0.9% 1.5% 2.0% 3.6% 61 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.3% 0.9% 1.5% 2.0% 3.6%
Peer Peer
o Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 0.2% | 0.7% 1.3% 1.9% 3.3% 70 o Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 0.2% 0.7% 1.3% 1.9% 3.3%
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.2% | 0.8% 1.5% 2.3% 3.8% 81 Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.2% 0.8% 1.5% 2.3% 3.8%
IG Mix - Lav Risiko
Kommentar
1. De fonde vi sammenligner investerer i danske stats- og realkredit
obligationer med kortere varighed. Special-fonde (fx ejendoms- selskabs-
fonde) er udeladt af Top-lister men bidrager til gennemsnit.
Note:

2. EU Peer-gruppen er europziske fonde, som investere i hgj-kreditkvalitet
(primaert statsobl.) med kortere varighed.

3. Danske fonde har en kvalitet under middel for EU. Top-5 har kvalitet teet pa
gennemsnittet i EU. Uden 'homebias' ift DKK obligationer, kan investorer
saledes med fordel sgge mod Europa (EUR).

4, bestar af fonde som pt ikke er Top-5, men som performer
blandt de bedste pa 12 mdr.

(1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige
forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.
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IG Mix — Hgj Risiko




COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

IG Mix — Hgj Risiko

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancél)

. . e . Kvalitet . e . Kvalitet
IG Mix - Hgj Risiko Performance @ IG Mix - Hgj Risiko Performance Type @
Danske oy . . . CAP Danske oy . . . CAP
Fonde Fondsnavn Radgiver 1m 3m 6m ATD 12m UCTS Passiv N Fonde Fondsnavn Radgiver | Im 3m 6m ATD 12m UCITS  Passiv Score
Nordea Portefolje PM Stats- og realkredit Nordea InvestmentMi 0.2% | 0.6% | 1.2% 1.4% 3.3% L] e} 55 Nykredit Inv Engros Oblig Portefoljeple NykreditBank A/S 0.5% 1.5% 1.3% 1.9% 3.6% O 37
TOP-5 Jyske Portefolje Lange Obligationer Engrc Jyske Bank A/S 0.5% | 1.2% 1.2% 1.5% 3.6% L] O 50 Watch Danske Invest Select Flexinvest Fonde kDanske Bank Assetff 0.4% 0.9% 0.9% 1.3% 3.2% ® O 33
Kvalitets PMm Lange Obligationer Jyske Bank A/S 05% | 1.2% | 11% 1.4% 3.5% ® O 49 ) Danske Invest Danske Lange Obligatior Danske BankAsset§ 0.5% | 1.2% | 0.9% 1.2% 3.2% ® O 38
fonde Sparinvest Mellemlange Obligationer KL ' NykreditBank A/S 0.4% | 0.8% 1.1% 1.4% 3.2% ® O 47 Liste HP Invest, Lange Danske Obligationer - Hp Fondsmaeglersef 0.5% 1.0% 0.8% 0.9% 3.1% ® e} 41
Nordea Invest Mellemlange Obligationer Nordea InvestmentMj 03% | 0.9% 1.3% 1.4% 2.8% L] e} 46 Banklinvest Lange Danske Obligationer BiAssetManagemet| 0.5% 0.9% 0.7% 1.0% 3.0% LJ O 41
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.4% | 0.9% 0.9% 1.2% 3.0% 42 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.4% 0.9% 0.9% 1.2% 3.0%
Peer Peer
Ghm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) -0.8% | -1.2% | -3.0% | -3.1% -1.1% 30 Ghm. Europaeisk Peer Gruppe (EUR) -0.8% | -1.2% | -3.0% -3.1% -1.1%
Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil -0.1% | 0.3% 0.9% 1.5% 4.2% 44 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil -0.1% 0.3% 0.9% 1.5% 4.2%
IG Mix - Hgj Risiko
Kommentar
1. Fondene som vi sammenligner har alle en risiko hgjere end markedet, hvilket
typisk betyder, at obligations-varigheden er lengere.
2. De danske fonde males mod EU fonde, som investerer i hgj-kreditkvalitet
(primaert statsobl.) med tilsvarende risiko-profil. Note:

3. De danske fonde har typisk en kvalitet betydeligt over middel for EU fonde.
CAPs Top-5 er alle taet pa EUs top-tier. Investorer behgver derfor ikke sgge
udlandet for, at fa kvalitets-eksponering pa omradet. Gennemsnits-afkastet er
pt lidt hgjere for fonde i DK vs EU, men ikke nar vi sammenligner med de
bedste EU fonde.

4, bestar af fonde, som pt ikke er Top-5, men som performer
blandt de bedste pa 12 mdr.

(1) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(2) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter vaegter
ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige
forhold (bl.a. Igbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i
bilag.
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Radgiver - Danske Renter

Radgiver-kvalitet. Danske Renter

Performance Fonde

Peer Gruppe Data

Fonde m. Danske Obligationer. Radgiverkvalitet

Antal Kvalitet

w Radgiver - Danske Renter

Performance

Danske ) : . CAP Danske ) : .
Fondsnavn AUM (milLEUR] 1m 3m 6m ATD 12m Ucrs Fondsnavn AUM (milLEUR. 1Im 3m 6m ATD 12m ucrms
Fonde Score Fonde Scol
Generalist
Sydbank A/S 2,541 0.5% | 1.0% 1.5% 1.9% 3.7% Sydbank A/S
TOP fond Jyske Bank A/S 2,681 0.5% 1.0% 1.3% 1.6% 12 47
Nordea Investment Management AB (Copenhagen Branc 7,813 03% | 0.8% 1.1% 1.4% 2.7% 23 48 Nykredit Bank A/S 11,356 0.4% 1.1% 1.5% 2.0% 28 a7
TOP fond € (Copenhag manager "’ /
Jyske Bank A/S 2,681 05% | 1.0% 1.3% 1.6% 3.4% 12 a7 o s
manager malt pa
31t D3 Nykredit Bank A/S 11,356 0.4% | 11% 1.5% 2.0% 3.3% 28 47 12 mdr Bi Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S 2,855 .4% 0.8% 1.2% 1.6% 12 47
ma d 0
; P Bi Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S 2,855 0.4% | 0.8% 1.2% 1.6% 3.1% 12 47 Nordea Investment Management AB (Copenhagen Branch)
Kvalitet . Afkast
Specialist
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Copenhagen Branch) 581 0.3% | 0.8% 1.3% 1.7% 3.4% 4 13 Hp Fondsmaeglerselskab A/S
Hp Fondsmaeglerselskab A/S 744 0.4% | 0.9% 1.1% 1.5% 3.5% 3 55 Skandinaviska Enskilda Banken AB (Copenhagen Branch) 581 0.3% 0.8% 1.3% 1.7% 4 55
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.4% | 0.9% 1.2% 1.6% 3.3% 49 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.4% 0.9% 1.2% 1.6% 49

Radgiver - Danske Renter

Kommentar

1. Narvi beregner en Top kvalitets-score savel som 12 mdr. afkast pa radgiver
niveau, sa sammenveegtes de udbudte enkelt-fondes kvalitets-score baseret pa
AUM.

2. En radgiver pa danske obligationer, har hos CAP mindst to fonde med
forskellige fondsprofiler.

3. Vi opdeler'Radgiver'i to: Generalister & Specialister. En Generalist Radgiver
har mindst 8 DKK fonde spredt ud pa forskellige rentekategorier. En Specialist
Radgiver har mindre end 8 fonde fordelt pa et mindre antal kategorier.

4.Bade Kvalitet og 12 mdr afkast beregningen foretages vel vidende at de
enkelte managere harforskellige udbudssammensatning af fx fonde med kort
oglang varighed. Det er herikke CAPs opgave, at fijerne disse forskelle (eks.like-
for-like). Ideen er, at de enkelte radgivere selvbestemmer, hvilket fondsudbud,
investorer skal praesenteres for.

5.'Bla tekst' markering betyder, at flere en een radgiver enhed errepraesenteret
i Radgiver score/afkast beregningen.
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Radgiver-kvalitet. Udenlandske Renter
Peer Gruppe Data

Fonde m. Udenlandske Obliationer. Radgiverkvalitet

Antal  Risiko Kvalitet Kvalitet

Radgiver - Udenlandske Renter @ Radgiver - Udenlandske Renter

Performance Fonde Performance
Danske . : CAP . CAP
Eonde Fondsnavn AUM (milLEUR, 1m 3m  6m ATD 12m ucrs ceore Fondsnavn \UM (millLEURl 1m 3m 6m ATD 12m ucrs e
eneralist

Sydbank A/S 1975 0.5% | 2.0% 1.6% 3.2% 5.2% 12 ] 74 Sydbank A/S

Sparinvest/Nykredit 4363 11% | 1.9% 1.8% 3.1% 4.6% 26 68 Bi Asset Management Fondsmaeglerse 4018 0.5% 1.9% 1.8% 3.2% 23 64

Bi Asset Management Fondsmaeglersels| 4018 0.5% | 1.9% 1.8% 3.2% 4.7% 23 ] 64 TOP-10 Sparinvest/Nykredit 4363 11% 1.9% 1.8% 3.1% 26 68
TOP-10 nNordea IM CPH/STHML 17849 0.4% | 1.9% | 1.3% 2.9% 3.5% 30 fond Jyske Bank A/S 2234 0.5% | 2.0% 1.3% 2.7% 13 59
Kvalitets Jyske Bank A/S 2234 0.5% | 2.0% 1.3% 2.7% 4.5% 13 ] 59 manager Danske AM//Goldman 4929 0.3% 1.6% 1.2% 2.7% 30 58

fond  Danske AM//Goldman 4929 03% | 16% | 12% | 27% | 3.6% 30 58 malt pa Nordea IM CPH/STHML

manager pecialist 12 mdr.

Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S 534 05% | 1.2% 0.5% 2.5% 3.4% 4 (] Afkast Skandinaviska Enskilda Banken AB (Cop:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Cope 381 0.6% | 2.3% 2.3% 3.9% 4.9% 4 ‘ 63 Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S 534 0.5% 1.2% 0.5% 2.5% 4 68

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.5% | 1.9% 1.6% 3.1% 4.4% B " - Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.5% 1.9% 1.6% 3.1% 62

Radgiver - Udenlandske Renter

Kommentar

1. Narvi beregner en Top kvalitets-score sdvel som 12 mdr. afkast pa radgiver
niveau, sa sammenvagtes de udbudte enkelt-fondes kvalitets-score baseret pa
AUM.

2. En radgiver pa udenlandske obligationer, bgr have minimum fire fonde med
forskellige fondsprofiler.

3. Vi opdeler 'Radgiver'i to: Generalister & Specialister. En Generalist Radgiver
har mindst 8 DKK fonde spredt ud pa de forskellige rentekategorier. En Specialist
Radgiver har mellem 4 og 8 DKK fonde, uden ngdvendigvis at veere repraesenteret i
de fleste rentekategorier.

4.Bade Kvalitet og 12 mdr afkast beregningen foretages vel vidende at de
enkelte radgivere harforskellige udbudssammensatning af fx fonde med hgj og
lavrisikoprofil. Det er her ikke CAPs opgave, at fierne disse forskelle (eks.like-for
like). De enkelte radgivere bestemmer jo selv, hvilket fondsudbud, investorer
skal praesenteres for.

5.'Bla tekst' markering betyder, at flere en een radgiver enhed errepraesenteret
i Radgiver score/afkast beregningen.
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CAP

CAP Fonds-screening. Hvordan?

Faktorer og Vaegte

* CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. Fondsafkast pa forskellige

horisonter vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige Eo?t:g?eiif_lffj;neder o
horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Igbende Langsigtet: Op til 5 ar
omkostninger) veaegter ca. 10%. Se figur t.h. Prisstabilitet 18%
lartil5ar
* Beregninger foretaget i dag for godt 10.000 europeeiske & ca. Afkast ift. Stabilitet 5%
1.000 danske UCITS/AIF fonde. 3artils ar
Maksimalt Tab 10% Afkast 49%

* Altmans Z-score model benyttes til beregning af fondskvalitet Kortsigtet: 1 ir
pa en skala 0-100, med 100 som den bedste. En kvalitets-score Langsigtet: op til 5 ar

pa 50 betyder, at fonden er en gennemsnitlig fond malt pa Stabil Investeringsstil 5% Risiko 40%
kvalitet. En score over 50 betyder en hgjere end gennemsnitlig  stapil Te (Lipper) over 5 ar (ell. 3 4r)
kvalitet, mens en score under 50 indikerer, at fonden har en Risiko ift Markedet 5%
lavere kvalitet end gennemsnittet for europaeiske fonde. Fonds-beta (Lipper) ift. relevant aktie- @vrige 11%
eller obligations-benchmark
» CAP tager ikke hgjde for udskiftning af portefgljeforvalter, ESG 5%

justeringer af investeringspolitik og lign. forhold, der ikke er 2*Enviromental, 1* Social &

offentligt tilgeengeligt data for. Fonde med under tre ars . o
L . . . . Omkostning 8%
historik kan af samme arsag ikke vurderes pa andet end afkasti | -
gbende (arlig), Indtraedelse &

fondens levetid. Udtraedelse, Total omkost. Ift.
flerarsafkast

*  Hgj og lav CAP kvalitet er heller ikke en anbefaling om kgb og  LZaldeldelis 100%

salg, men udelukkende en stgtte, der kan hjzelpe investorer
med at navigere i det hav af fonde, som i dag er tilgengeligt.

1* Governance
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CAP Fonds-screening. Hvordan?

CAP Kvalitets-score: Back-test og Iebende validerings-test

Danske & Europ=iske fonde
. Afkastvs.Kvalitet

Afkast vs. Kvalitet

Score CAP Fund Score vs. 5 ars afkast Score CAP Fund Score vs. 6 maneders afkast
100 100
[ ] ®
95 ° A < 95 ® L4 °
R ° ]
Cof T hd L] .
90 L 90 o e
,,,,,,, Europaeisk Peer Gruppe (EUR)
85 R 9 £ . Eurobaeisk Peer@ruppe (BYUR) Gnm.
e e e e
g e = Dansk PeerjGruppe (DKK) Gnm. O L — .
.......... R .
75 > ° 75 — ¢
..... ® ° F} (]
70 ‘ 70 ‘
65 65
( ] (]
60 60
0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0% . 30.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0% 2.5% 3.0% 3.5%
Afkast i pct. Afkast i pct.

*  CAP vurderer Ipbende om CAP Kvalitet korrelerer med historisk fondsafkast for de enkelte fonde. Eksemplet ovenfor viser her sasmmenhangen for HY
Obligationer Short mellem CAP Kvalitet Score og afkastet pa 5 ar hhv. 6 mdr. Analyse af faktor-veegtene bag CAPs fonds-kvalitetsmal (se foregaende side)
foretages med jeevne mellemrum (ca. én gang arligt) med efterfglgende justering ift. sammenhangskraft, hvis det findes ngdvendigt.
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DISCLAIMER

Indholdet af naervaerende rapport er udarbejdet med det formal at give en generel information om investeringer. Rapporten kan
saledes ikke erstatte finansiel radgivning og kan hverken anses for at vaere et tilboud om at yde finansiel radgivning eller et tilbud
om nogen anden radgivning eller service. Investorer opfordres til at kontakte egen investeringsradgiver for individuel information
om eventuel investering, skatteforhold med videre f@r kgb eller salg af veerdipapirer.

Investorer ggres opmaerksomme p3, at investering kan vaere forbundet med risiko for tab, som ikke pa forhand kan fastleegges.
Copenhagen Allocation Partner’s forventninger til finansmarkedernes udvikling generelt, og enkelt-investeringer i seerdeleshed er
saledes ingen garanti for fremtidige gevinster.

Vi har bestraebt os pa at sikre, at oplysningerne i rapporten er sa fuldsteendige og korrekte som muligt, men kan ikke garantere
dette, og patager os intet ansvar for fejl eller udeladelser. Copenhagen Allocation Partner patager sig heller ikke ansvar for
@&ndrede forudsaetninger eller eventuelle fejl i materialet. Der tages ogsa forbehold for eendringer i markedsforhold, afkast,
udbytter, kurser, rentesatser, gebyrer, priser og andre betalinger, skatteforhold, tryk- og slafejl med videre.

Copenhagen Allocation Partner fraskriver sig ethvert ansvar for tab i forbindelse med disponeringer alene foretaget pa grundlag af
materialet. Copenhagen Allocation Partner er endvidere ikke ansvarlig for tab og skader som fglge af tredjemands uberettigede
adgang til materialet via C-A-P.dk eller pa anden vis.
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