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C.A.P er et uafhaengigt konsulenthus (https://c-a-p.dk/) med fokus pa bl.a. danske
investeringsforeninger og deres udbudte fonde & puljer.

C.A.P tilbyder bl.a. skreeddersyede analyser vedrgrende allokering i fondsprodukter. Pa de
folgende sider vil sadan en analyse blive praesenteret.

C.A.P tilbyder kun sine analyser via professionelle partnerskaber og yder ikke
investeringsradgivning til detail-investorer.

Se i gvrigt Disclaimer pa sidste side.
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Hvem var gode til hvad i 2025?

Fondsafkast i Danmark & Europa fordelt pa kategorier

Status Aktiefonde for 2025

Vi kan nu konkludere pa aret 2025, nar det geelder ‘Hvem der var gode til hvad’ blandt de mere end 500 danske UCITS/AIF fonde, der indgar i vores univers af aktiefonde. Aret har vaeres ganske voldsomt, nar det gaelder bl.a.
tema-skift, stil rotation og effekterne af den nye gkonomiske- og geopolitiske virkelighed, vi vagnede op til med Trump administrationens tiltraeeden i januar 2025. Aret betgd bl.a., at investorer sggte over i undervurderede
markeder som bl.a. EM, EU Small Cap og Value, og modsat sggte vaek fra 2023-24s store vindere US & Vaekst. Aret viste samtidigt, at danske fond managere havde sveert ved at fglge med Peer fonde i Europa. Overvaegt af US
aktier uden afdaekning af US dollar samt en ‘home bias’ ift. danske aktier synes, at have varet afggrende modvindsfaktorer for en raeekke managere med globale mandater. | CAPs maling af total afkast, sa viser tabellen, at danske
fonde pa tveers af stilarter og regioner leverede 8.2% i gennemsnit mod 12.8% i snit for EU Peer fonde.

Lyspunkterne i 2025.

Efter nogle harde ar for non-US fonde, sa leverede danske aktiefonde i kategorierne EM aktier og Europaiske aktier store comeback i 2025. Saledes leverede danske fonde gennemsnitsafkast pa 16.9% og 15.4% for hhv. Europa
og EM aktiefonde. | begge kategorier sa leverede danske PM’ere afkast pa linje med deres EU Peers.

Aktiv fondsudveelgelse betaler sig

CAP analyserer Igbende det danske fondsmarked for at stgtte vores kunder i deres fondsudvaelgelse. Og der er betydelig mer-performance, at fa for investorer, som aktivt sammensaetter deres investeringer i fonde. Tabellen
viser, at de fonde, som CAP identificerer som Top fonde (se bl.a. side 5) outperformer gennemsnitsfonden ganske betydeligt. Saledes har CAP-s Top-5 fonde - pa tveers af kategorier - leveret 15% i gennemsnits-afkast mod de
feromtalte 8.2% i gennemsnit for samtlige danske fonde. | de fleste af CAPs kategorier (se tabellen), sa har afkast for disse top-fonde bade outperformet Peer gennemsnit i Danmark og Europa.

Historisk performance er aldrig en garanti for fremtidigt mer-afkast

Selvom en udvist hgj kvalitet i 2025 har betydet, at CAPs kvalitets-scorer — i Igbet af aret — er steget for de involverede top-fonde, sa er hele 70% af CAPs kvalitetsvurdering bestemt i et fem-ars vindue, hvor CAP vurderer bade
afkast, risiko, omkostninger samt stabilitet i investeringsstil (se Metode s.45). Nar det er sagt, sa er historisk kvalitet aldrig en garanti for fremtidigt afkast. CAP radgiver saledes ogsa om allokering i mellem de kategorier, der
optraeder i tabellen. For 2026 forventer vi saledes, at investorer med fordel kan eksponere sig i kategorierne Danske Aktier, EU aktier, Globale Aktier — Aktiv samt Stabile Aktier.

Radgiver-vurdering

CAP har i lgbet af 2025, som noget nyt, leveret en kvalitetsvurdering af Fonds-radgivere (se side 43) . Investorer har, af mange arsager, ofte flere fonde hos samme radgiver og fondsforvalter. Derfor er det vigtigt, at se pa fonds-
kvalitet, ikke kun for enkelt-fonde (se siderne 7-42), men ogsa for en fonds-forvalters samlede udbud pa tveers af kategorierne vist bl.a. i tabellen. For 2025 har vi valgt at fremhaeve tre radgivere der, i CAPs maling og over en
flerarig periode, har leveret kvalitet til investorerne. Disse er Danske Bank, Maj Invest samt som Specialist-radgiver Storebrand. Nar vi udelukkende fokuserer pa 2025 og det leverede investor-afkast (AUM vaegtet), sa har Maj
Invest, Sydbank samt Nordea, i CAPs maling, leveret de bedste aggregerede afkast.

Aktiefondes afkast fordelt pa kategorier

Globale Globale
Aktier m. Aktier -
ESG Aktiv

Danske Europaiske Vaekst Value Stabile Emerging Small Cap  Aktie

Aktier Aktier Aktier Aktier Aktier Aktier Aktier fonde

CAP Top Kvalitets-fonde i Danmark 8.6% 13.2% 14.1% 25.6% 9.3% 13.0% 17.3% 20.9% 13.2% 15.0%
Peers - Danmark 1.8% 5.0% 8.9% 16.9% 6.8% 5.3% 6.4% 15.4% 8.2% 8.2%
Peers - Europa 10.7% 7.9% - 15.8% 6.7% 10.3% 11.7% 15.6% 13.6% 12.8%

Kilde: C.A.P, LSEG



CAP o Top fonde - Ultimo 2025 ?
Top-5 Fonde & Watch. Opdelt pa kategorier

Globale Aktier m. ESG Performamce kvalitet Performamce Kvalitet Value Aktier Kvalitet Kvalitet
CAP . CAP CAP CAP
TOP-5 Fonde C g Watch Liste Fonde 2) m g Kvali TOP-5 Fonde 3m 6m ATD 12m uCITS Passiv N Watch Liste Fonde im 3m ATD 12m X
Score X : Kvalitet Kvalitet Kvalitet
Nordea Invest Aktier Ansvarlig KL 3 §L0% | 42% | 102% | 84 | |lyske Invest Aktier Ansvarlig Udvikling KL 0% | 17%  33% | 53 Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 1 42% | 42% |wu| 109% | @ | O | 77 Bankinvest Value Globale Aktier BrandesW | 21% | 6.8% | 0.0% | 137% | 58
Sydinvest Verden Etik Indeks W DKK d 0.8% | 3.3% | 7.2% 71 Sydinvest Verden Ligevaegt & Value Etik W DKl 0.7% | 4.4% 2.5% 42 Maj Invest Value Aktier W 7.2% 7.2% | ###| 157% | @ (o] ; 76 1A Invest Advice Capital Global 40% | 11.5% | 0.0% | 13.5% | 53
|&T Globale Aktier ESG Select 11% | 41% | 6.2% 69 Wealth Invest AKL SEB Globale Aktier SRI 05% | 2.0% 2.4% 55 Great Dane Global Value 6.4% | 6.4% |#H#| 148% | @ o] 7 | |
Sparinvest Ansvarlige Value Aktier KL W | 33% | 73% | 168% 65 | i Sydinvest Global Value W DKK Acc 4.6% | 4.6% |###| 100% | @ | O i 69 ]
i . . i i !
Danske Invest Global Sustainable Future Akk DE 1.0% | 3.8% | 2.6% 57 J i Sparinvest Value Aktier KL W 7.0% | 7.0% |###| 137% | @ {66
Globale Aktier - Aktiv Performamce  yalitet pPerformamce  kyalitet Stabile Aktier Performamce Kvalitet Performamce
CAP : CAP . CAP q CAP
TOP-5 Fonde im 3m 12 ’ Watch Liste Fonde im  3m 12m ! TOP-5 Fonde 3m 6m ATD 12m ucrs Passiv Watch Liste Fonde im 3m ATD 12m (T
Kvalitet Kvalitet . javalice ) Kvalite
B : ; i i 7.9 o i | ]
Maj Invest Globale Aktier non fossil W i22% | 9.1% | 16.5% 79 1A Invest Advice Capital Global 40% | 115% | 13.5% | 53 ganste :nves: Eurupa F?tfdﬁlﬁtz DKKd 7;:/6 i 7;/; bt zig;ﬂ : 2 g :i Wealth Invest Amalie Global AK O7% | 28% | 0.0% | 5% ! *
! anske Invest Europa Indeks 53% 5. #H# | 20, | |
Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 1 P12% | 4.2% | 10.9% 77 Bankinvest Value Globale Aktier Brandes A 2.1% I 6.7% | 13.2% 54 P ° > i |
GreatD Global Val i 26% | % % - ANNOX Kvant Globale Aktier KL 0.6% i ” “ 2 Nordea Invest Europe Enhanced KL 1 4.0% i 4.0% |#i##| 184% | @ O { 86
re‘a ane Global Value i 6% | 64 14.8% vant Globale |§r 6% § 1% 11.4% Lan & Spar Invest Globale Aktier Basis Akk 17% | 1.7% | #u4#| 8.7% (] e 79 ]
Sydinvest Global Value W DKK Acc | 2.0% | 4.6% | 10.0% 69 Peruma Invest Globale Aktier | 16% 10.1% 61 Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 1 42% | a2% | #us| 10.9% ° o g 77 |
Sparinvest Value Aktier KL W i 29% | 7.0% | 13.7% 66 Carnegie WM Globale Aktier Institutionel Akk. E -3.8% | 9.1% 45 c
Danske Aktier Performamce Kvalitet Performamce Kvalitet EM Aktier Performamce Kvalitet Performamce
CAP ) CAP . CAP . CAP
TOP-5 Fonde im 3m 12 : Watch Liste Fonde im  3m 12m : TOP-5 Fonde 3m 6m ATD 12m ucrs = Watch Liste Fonde im 3m ATD 12m Cunliter
Kvalitet Kvalitet ) Kvalitef valite!
Danske Invest Danmark Indeks ex OMXC20 DKE 3.3% | 7.1% | 204% | 74 Fundamental Invest Stock Pick I1 Akk 39% | 6% | 201% | 11 Nordea Invest Emerging Markets KL 2 8.5% | 8.5% |#uH| 266% | @ | O ; 87 Danske Invest SICAV Em Mkts Sust Future WI-Dj 2.3% | 6.1% | 0.0% | 21.7% |Not Rated
! § i il % 9 9 H i H 0, % L7
Falcon Danske Aktier | 42% | 94% | 141% 52 SEBinvest AKL Danske Aktier Akkumulerende | | 33% | 6.5% | 13.2% 38 ’S\;)ar:nvestt\éalue gmeﬁmi l\t/la\;ths &W ;:j | :2; :z:i ig.;: [} ¢} ! Z; Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity BP{ 1.4% | 13% | 0.0% | 19.1% :N 6R1 ;
H . . . i i % | 8.1% .0% .8% | Not Rat
Maj Invest Danske Aktier W | 38% | 96% | 95% | 45 | |Nordea Invest Danmark KL 2 4.4% I 92% | 120% | 41 aj Invest Emerging Markets Value 6| 3% fl @ 1o Nordea 1 Emerging ex China St Stars Eq BI DKK| 3.8% | 8.1% | 0.0% | 18.8% | Not Rate
Nordea Invest Danske aktier fokus KL 2 | 219 | s.8% | 12.89 25 K ' I e Akt 75% | ssw | 100% | 7 Storebrand Indeks Nye Markeder AS DKK 41% i 41% |#4| 174% | @ | @ | 72 Sparinvest INDEX Emerging Markets KL 15% | 3.5% | 0.0% | 181% | 71
ordea Invest Danske aktier fokus S 3 .8% 8% Banv Invest Select Sm‘a Cap Danske Aktier KL 5% I .5% . Bankinvest Emerging Markets Aktier W 74% | 7.4% |mww| 190% | @ o % 1l Nordnet Emerging Markets Index DKK Acc os% | 21% | oo | 156% | 35
Danske Invest Danmark - Akk DKK W P 41% | 83% | 13.7% 43 Optimal - Danske Aktier Akk. 3.0% | 82% | 9.9% |NotRated
Europaiske Aktier Performamce  Kvalitet Performamce Kvalitet Small Cap Aktier Performamce Kvalitet Performamce
2 CAP o CAP
CAP o CAP - i H
TOP-5 Fonde im 3m 12m Kyalitet Watch Liste Fonde im 3m 12m T TOP-5 Fonde 3m 6m ATD 12m UCITS Passiv Kvalitet Watch Liste Fonde im 3m ATD 12m Kvalitet
Sydinvest Europa Value W DKK d i 75% | 34.3% 98 Bankinvest Europaeiske Aktier Akk. W 0.0% | 43% i 19.1% |Not Rated Sparinvest INDEX Europa Small Cap KL 2.8% | 2.8% |###| 162% | @ L] 60 Schroder ISF Nordic Micro Cap 1Z DKK Dis 3.5% 0.8% | 0.0% | 17.0% |Not Rated
Sparinvest INDEX Europa Value KL 7.2% | 30.0% 97 Sparinvest INDEX Europa Small Cap KL rformani 2.8% | 16.2% 60 Nordea Invest Nordic Small Cap KL 2 3.9% § 3.9% [###| 176% | @ | O 54 Schroder ISF Nordic Smaller Companies IZ Acc ] 2.9% | 2.7% | 0.0% | 9.8% |NotRated

H

Danske Invest Europa Hojt Udbytte DKK W d ’ 2.8% 1| 7.3% | 29.3% 97 T
i
|

Nordea Invest Europe Enhanced KL 1 P27% | 40% | 18.4% 86
AKL SEB Europa Aktier SRI | ) 2.4% | 43% | 15.9% 82
5 T knOIOgl Aktier Performamc Kvalitet Performamce
Vaekst Aktier Performamce Kvalitet Performamce Kvalitet . -
TOP-5 Fonde 3m  6m ATD 12m UcrmsPassiv CAP Watch Liste Fonde im 3m ATD 12m cAp
TOP-5 Fonde im 3m 12m CA'P Watch Liste Fonde im 3m 12m CA'P Danske Invest Teknologi Indeks KL 3.6% i 3.6% |#HH| 13.0% | @ | @ 88 Maj Invest UCITS ETF Al & Semiconducter 3.9% | 12.1% | 0.0% | 30.7% |Not Rated
5 Kvalitet [ ' ‘Kvahmt NewDeal Invest, kI n -0.2% | -9.7% | 0.0% | 15.0% |Not Rated
Kerne Invest Globale Aktier P 08% | 45% | 11.3% 77 Al Alpha Lab Globale Aktier kl n 3.0% § 9.3% | 32.4% [NotRated Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh Technol EqBIl -0.6% | 3.0% | 0.0% | 51% |NotRated
Danske Invest Index Gl AC Restricted Ak DKKY 09% | 3.4% | 7.8% | 77 | |sydinvest Megatrends W DKK d 01% | -11% | 12.3% | Not Rated ordea etaPlus Enh Technology Eq B -0.8% | 30% 1 0.0% 1 5.% 1 Not Rate
Sparinvest INDEX USA Growth KL £.06% | 33% | 7.1% 76 Kerne Invest Globale Aktier 0.8% { 45% | 11.3% 77 Horizon3 Innovation ki n -3.5% | -4.5% | 0.0% | 2.2% |NotRated
Bankinvest Globale Aktier Akk. W 0.9% | 4.7% | 12.5% 76 Bankinvest Engros Globale Aktier KL 03% | 3.1% ! 82% 41
Sparinvest INDEX Europa Growth KL i19% | 1.4% | 7.9% 49 i i A X
Aktier Kvalitet
g i — i i 2 A1i 2 CAP . o CAP
Note 1) ‘Danske Aktiefonde — Hvem var gode til hvad i 2025?’ bygger pa Lipper/LSEG TOP-5 Fonde 3m  6m ATD 12m ucmspassv Watch Liste Fonde im 3m ATD 12m
data med afkast b t frem til d den 31.12.2025 e S
ata med arkas eregnet rrem til og me en ° ° ° Danske Invest Teknologi Indeks KL 0.0% | 3.6% |###| 13.0% | O | O § 88 Maj Invest UCITS ETF Solar Wind Nuclear 0.0% | 58% | 0.0% | 455% |NotRated
Nordea Invest Klima og Miljo KL 2 0.0% | -1.0% [###| 20% { O | O { 31 Maj Invest UCITS ETF Al & Semiconducter 0.0% | 12.1% | 0.0% | 30.7% |NotRated
i i{ ]
. . . . f 2 2 Danske Invest Bioteknologi Indeks KL 32% [ 14.7% | ###| 129% § O | O | 18 Maj | t UCITS ETF Def & Cyb ityl 3.2% | -4.8% | 0.0% | 29.1% |NotRated
Note 2): Watch listerne viser oversigt over fonde, som ikke nar Top status pa vores CAP € : i ol nves eence & tybersecurity | | e
o § NewDeal Invest, kI n 19% | -9.7% | 0.0% | 15.0% |Not Rated
Kvalitets scorer, men som de seneste 12 maneder har gjort sig bemarket med god | Maj Invest UCITS ETF Lifestyle & Obesity 22% | 5% | 0.0% | 82% |NotRated

performance.
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Top & Bund
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Danske Fonde

Kvalitet & Performance - Top 15. Ultimo 2025

Aktiefonde - Total

Aktiefonde - Total

Performance Type Kvalitet Performance Kvalitet

22'::(: Fondsnavn 3m 6m 12m uc Kv(::i:et 22:;'(: Fondsnavn 3m 6m 12m Kv(::i:et

Sydinvest Europa Value W DKK d 7.5% 16.4% 34.3% L] 98 Maj Invest UCITS ETF Solar Wind Nuclear 5.8% 29.4% 45.5% Not Rated
Sparinvest INDEX Europa Value KL 7.2% 13.6% 30.0% L 97 Sydinvest Europa Value W DKK d 7.5% 16.4% 34.3% 08

Danske Invest Europa Hojt Udbytte DKK 7.3% 12.1% 29.3% L] 97 IA Invest Regulaer Invest Nordiske Aktier 10.7% 16.9% 30.9% Not Rated

TOP-15 Danske Invest Europa Indeks BNP DKK d 5.4% 11.4% 25.3% L] 94 Top-15 Maj Invest UCITS ETF Al & Semiconducter 12.1% 32.7% 30.7% Not Rated
Kvalitets Danske Invest Teknologi Indeks KL 3.6% 19.2% 13.0% ® 88 Afkast  Sparinvest INDEX Europa Value KL 7.2% 13.6% 30.0% 97
fonde Nordea Invest Emerging Markets KL 2 8.5% 21.2% 26.6% L 87 12m  Majinvest Net Zero 2050 11.8% 27.9% 29.7% 18
Nordea Invest Europe Enhanced KL 1 4.0% 9.1% 18.4% L] 86 Danske Invest Europa Hojt Udbytte DKK' W d 7.3% 12.1% 29.3% 97

Danske Invest Japan DKK W d 3.6% 15.7% 14.6% L] 86 Maj Invest UCITS ETF Defence & Cybersecurity -4.8% 6.2% 29.1% Not Rated
Danske Invest Global Indeks - Akk DKK h 3.7% 11.1% 16.4% ® 85 Nordea Invest Emerging Markets KL 2 8.5% 21.2% 26.6% 87
Nordea Invest Japan Enhanced KL 1 3.5% 11.7% 9.9% L] 85 Danske Invest Europa Indeks BNP DKK d 5.4% 11.4% 25.3% 94

Nordea Invest Aktier Ansvarlig KL 3 4.2% 12.5% 10.2% L] 84 Panorama Invest ki n 6.6% 11.7% 24.5% Not Rated
AKL SEB Europa Aktier SRI | 4.3% 8.6% 15.9% L] 82 Sparinvest Value Europa KL W 7.7% 12.1% 23.1% 82

Sparinvest Value Europa KL W 7.7% 12.1% 23.1% ® 82 Danske Invest SICAV Em Mkts Sust Future WI-D 6.1% 21.1% 21.7% Not Rated

Maj Invest Globale Aktier non fossil W 9.1% 17.7% 16.5% L] 79 Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh Global Sust Eq HBI;  3.7% 10.7% 21.4% Not Rated

Danske Invest Europa DKK W d 4.1% 8.9% 16.9% L] 79 Nordea 1 European Stainable Stars Equity BI DKE ~ 4.8% 8.9% 20.9% Not Rated
Top-15 Total - Kvalitet - Gnm. 5.6% 13.4% 20.1% 87 Top 15 - Performance - Gnm. 6.7% 16.8% 28.2% -
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.4% 9.2% 8.2% 48 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.4% 9.2% 8.2% 48
Peen Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 3.2% 8.8% 12.8% 50 Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 3.2% 8.8% 12.8% 50
Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil | 5.5% 13.5% 28.1% 86 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 5.5% 13.5% 28.1% 86

Note:
CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa
forskellige horisonter vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa

forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige
forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%.
"Jo hgjere scorer jo bedre kvalitet”. Metodedetaljer
findes i bilag.

Aktiefonde - Total -

Metode

performance.

1. De fonde vi sammenligner investerer i aktier. Vi sammenligner
her godt 500 DKK denominerede fonde.

2. Fondene kan bade vaere passive og aktive, fglge forskellige
faktor-styles og investere i alle geografiske regioner.

3. Fondene rangeres udelukkende efter CAP kvalitet og 12 mdr

4. Top-15 Performance er de fonde der, uanset kvalitet, har
leveret det hgjeste aktiefondsafkast over 12 maneder.




— Danske Fonde
Kvalitet & Performance - Bund 15. Ultimo 2025

PARTNER

Aktiefonde - Total Aktiefonde - Total
Performance Type Kvalitet Performance Kvalitet
Danske CAP Danske CAP

Fondsnavn 3m 6m 12m ucits : Fondsnavn 3m 6m 12m )

Fonde Kvalitet Fonde Kvalitet
Baron Globale Aktier -3.6% 7.4% 2.9% L] a C WorldWide Indien KL A 0.5% -6.6% -17.4% 5
SEBinvest Il 3 Europa Small Cap 1 1.6% 22.8% 0.2% o] 5 Sparinvest Baeredygtige Aktier Akk. KL A -1.4% -2.5% -9.1% 17
C WorldWide Indien KL A 0.5% -6.6% -17.4% L] 5 Wealth Invest SGA Globale Aktier -0.1% -1.7% -8.5% 21
Bund-15 Carnegie Wealth Management Nordiske ; ~ 2.5% 2.5% 3.8% @ 6 Bund-15 !ndependent Generations Akk 0.2% -0.2% -7.5% 16

g g

Kvalitets seginvest AkL Europa Small Cap P 1.8% 2.2% 1.0% L] 6 Afkast 1A Invest Global Health Invest 0.6% 2.4% -7.3% Not Rated
fonde Blue Strait Capital KL -6.3% -5.5% 4.5% O 6 12m Nykredit Inv Engros Stabile Globale Fokusaktier 0.8% 0.9% -6.9% 30
C WorldWide Indien KL C 0.8% -6.2% -16.7% L] 7 Valuelnvest Global Akk A -0.3% -0.9% -5.5% 15
Bankinvest Select Small Cap Danske Aktie|  8.5% 11.6% 10.9% o 7 Bankinvest Select Fokus Danske Aktier KL -0.3% -2.9% -4.9% 40
Gudme Raaschou Europaeiske Ejendomsa  -2.2% -5.3% 4.8% ] 8 Nordea 1 - Global Real Estate Fund BP DKK -1.3% 2.4% -4.4% 9
Sparinvest INDEX USA Small Cap KL 3.4% 12.5% 20.2% L] 8 Qblue Gl Equities Responsible Transition CDK DK{  -0.5% 1.3% -3.9% 31
SEBinvest AKL Europa Small Cap | 2.0% -1.9% 1.6% ® 8 Maj Invest Vaekstaktier W -3.7% -0.8% -3.8% 28
Danske Invest Europa Small Cap - Akk DKE  -0.4% 0.0% 1.8% L] 9 Nykredit Invest Globale Fokusaktier KL 1.7% 2.9% -3.7% 29
Nordea 1 - Global Real Estate Fund BP DK -1.3% 2.4% -4.4% ® 9 Jyske Invest Aktier Lav Volatilitet KL 0.7% -0.1% -3.6% 30
Allspring Small Cap Aktier 2.0% 12.6% 3.6% L] 10 BLS Invest Danske Aktier KL 6.9% 0.9% -3.1% 1
Bund-15 Total - Kvalitet - Gnm. 0.7% 1.3% -0.3% 7 Bund 15 - Performance - Gnm. 0.3% -0.4% -6.4% 22
p Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.4% 9.2% 8.2% 48 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.4% 9.2% 8.2% 48

eer
G Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 3.2% 8.8% 12.8% 50 Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 3.2% 8.8% 12.8% 50
nm.

Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 4.kvartil i 1.7% 5.2% 3.4% 14 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 4.kvartil 1.7% 5.2% 3.4% 14

Aktiefonde - Total -

Metode

1. De fonde vi sammenligner investerer i aktier.

2. Fondene kan bade veere passive og aktive.

3. Fondene rangeres udelukkende efter CAP kvalitet og 12
maneders performance.

Note A. Investorer skal altid overveje, om valget af en fond har

Note' varet en god kapital-placering. Investorer skal saledes altid fglge
y op pa, om a. kvaliteten af den valgte fond fortsat er solid, b.
CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé’\ forskellige performance for fonden lever op til forventningen og c. om der er
horisonter vaegter ca. 50%’ B. Fondsrisiko pé forskellige ekstraordinaere forhold der forklarer en usaedvanlig ringe (eller

god) performance
Note B. CAP leverer med Bund-15 rangeringen pa kvalitet og 12 mdr

horisonter veegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a.
Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. ”"Jo hgjere scorer afkast to lister af fonde, hvor salg br overvejes.
jo bedre kvalitet”. Metodedetaljer findes i bilag.




EEEEEEEEEE
AAAAAAAAAA
RRRRRRR

Globale Aktier - Aktiv




CAP i Globale Aktier - Aktiv

e( )

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performanc

Globale Aktier - Aktiv Performance Type Kvalitet Gl ibale Aktier - Aktiv Performance Kvalitet
Danske Danske CAP
Fondsnavn 3m 6m 12m  ucs  CAP Score Fondsnavn 3m 6m 12m
Fonde Fonde Score
Maj Invest Globale Aktier non fossil W 9.1% 17.7% 16.5% [ ] 79 IA Invest Advice Capital Global 11.5% 23.0% 13.5% 53
Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL  4.2% 10.4% 10.9% [ ] 77 Banklnvest Value Globale Aktier Brandes A 6.7% 14.1% 13.2% 54
TOP-5 Watch _
. Great Dane Global Value 6.4% 14.0% 14.8% [ ] 71 ) ANNOX Kvant Globale Aktier KL 1.1% 7.2% 11.4% 34
Kvalitets Liste
fond Sydinvest Global Value W DKK Acc 4.6% 11.2% 10.0% [ ] 69 Peruma Invest Globale Aktier 1.6% 15.1% 10.1% 61
onade
Sparinvest Value Aktier KL W 7.0% 14.9% 13.7% [ ] 66 Carnegie WM Globale Aktier Institutionel Akk. -3.8% 7.7% 9.1% 45
Top-5Gnm. 6.3% 13.6% 13.2% 73 Watch Liste Gnm. 3.4% 13.4% 11.5% 49
p Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 2.5% 7.1% 5.0% 40 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 2.5% 7.1% 5.0%
eer
G Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 2.5% 8.2% 7.9% 43 Peer Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 2.5% 8.2% 7.9%
nm.
Europaisk Peer Gruppe (EUR) L.kvartil { 4.7% 13.8% 21.6% 83 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 4.7% 13.8% 21.6%
Globale Aktier - Aktiv
Metode
1. De fonde vi sammenligner har alle en aktiv investerings- strategi med A.
en TE 3 ar >1.5 ift markedet, B. en risiko profil - der kan sammenlignes med
gennemsnittet for Aktive Peersi EU.
2. Fondsstrategien kan bade vaere drevet af systematisk faktor tilt og
dynamisk bottom-up stock-picking. Note:
. o . o o . (*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
3- WatCh L|Sten beStar af fonde; som pt |kke er Top'5 malt pa KVaIltet, ‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. A . Nar CAP vurderer fonde, sa inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
men som performer bla ndt de bedste akt|Ve fonde pa 12 mdr. Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi veelger at vise i vores Top-5 fond screening.
(**) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pé forskellige horisonter
vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veaegter ca. 40% og C.
ovrige forhold (bl.a. Igbende omkostninger) veegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

Peer gruppe oversigt

Bankinvest Engros Globale Aktier Akk. KL
Bankinvest Engros Globale Aktier KL
Bankinvest Hojt Udbytte Aktier A
Bankinvest Hojt Udbytte Aktier Akk. A
Baron Globale Aktier

Formuepleje Better World Environmental Leaders
1A Invest MW Compounders

Jyske Invest Aktier Lav Volatilitet KL

Maj Invest Globale Aktier non fossil

Maj Invest Net Zero 2050

Maj Invest Vaekstaktier

Maj Invest Value Aktier

Maj Invest Value Aktier Akkumulerende

Nordea Invest Engros Globale Stabile Aktier
Nordea Invest Stabile Aktier Akkumulerende KL 1
Nordea Invest Stabile Aktier KL 1

PP Capital StockPick n

SEBinvest AKL Global Opportunity P

Valuelnvest Global A

Valuelnvest Global Akk A

Wealth Invest AKL Othania Globale Aktier

Wealth Invest Linde & Partners Dividende Fond
Wealth Invest Linde & Partners Dividende |
Wealth Invest Linde & Partners Global Value Fond
Wealth Invest Secure Market Power

BLS Invest Globale Aktier KL

BLS Invest Globale Aktier Akk.

Camegie Wealth Management Globale Aktier Inst
CarmegieWM Globale Aktier Ansv. Inv. Institutionel
Camegie WM Globale Aktier Institutionel Ak,
Wealth Invest Secure Select Aktier

Peruma Invest Globale Aktier

ANNOX Kvant Globale Aktier KL

Blue Strait Capital KL

Maj Invest Globale Aktier non fossil W

Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 2

DG Invest Globale Baeredygtige Aktier akk.
Sparinvest Value Aktier KL W.

Nordea Invest Stabile Aktier Akkumulerende KL 2
Nordea Invest Stabile Aktier KL 2

Maj Invest Value Aktier Akkumulerende W

Maj Invest Value Aktier W

Maj Invest Vaekstaktier W

Valuelnvest Global Akk W

Valuelnvest Global W

Bankinvest Hojt Udbytte Aktier W

Bankinvest Hojt Udbytte Aktier Akk. W

Sparinvest Mix Aktier KL W

Sparinvest Mix Aktier KL KW

Camegie Wealth Management Globale Aktier

€ Worldwide Stabile Aktier KL A

Wealth Invest Metropolis Globale Aktier

Great Dane Global Value

Sydinvest Global Value A DKK Akk

Sydinvest Global Value W DKK Acc

Sydinvest Global Value W DKK d

€ Worldwide Stabile Aktier KL C

Independent Global

Multi Manager Invest Globale Aktier Akk.
Independent Global Akk

Storebrand Global Solutions AS DKK

Wealth Invest SGA Globale Aktier

Nordea 1 Gl Climate Transition Engagement BI DKK
Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 1
Sparinvest Mix Aktier KL A

Sparinvest Value Aktier KL A

Sydinvest Global Value A DKK

Nordea Inv Engros Glob Stab Aktier Etisk tilvalg,
Multi Manager Invest Globale Aktier
Nykredit Invest Engros Globale Aktier KL
Bankinvest Value Globale Aktier Brandes A
Bankinvest Value Globale Aktier Brandes W/
P&P Global Aktier Future World KL

1A Invest Advice Capital Global

Sparinvest Ansvarlige Value Aktier KL A
Sparinvest Ansvarlige Value Aktier KL W
Maj Invest UCITS ETF Globale Udbytteaktier

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm.
Europzisk Peer Gruppe (EUR)
Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil

Afkast
1md

11%
0.5%
0.5%
0.4%
11%
12%
13%
12%
23%
12%
0.0%
0.3%
0.6%
3.4%
22%
13%
0.4%
29%
01%
01%
15%
15%
22%
0.9%
0.5%
13%
13%
16%
16%
12%
15%
26%
3.6%
19%
20%
20%
16%
11%
22%
11%
0.6%
12%
0.0%

Afkast
3 mdr

3.1%
33%
33%
36%
L4%
18%
07%
9.0%
11.8%

Afkast
6 mdr.

125%
33%
-1.0%
0.9%
105%
3.6%
3.8%
33%
10%
11%
13%
7.7%
7.3%
7.7%
33%
15.1%
7.2%
-5.5%
12.7%
10.8%
37%
14.9%
28%
28%
17.1%
17.1%
08%
1.0%
7%
42%
43%

7.5%
7.5%
-0.4%
5.0%
14.0%
109%
11.2%
11.4%
0.0%
27%
26%
20%
87%
7%
6.9%

Afkast
Ao

Globale Aktier - Aktiv

Tracking o i
Emor  Max  Max cap- " Adig
kast  Afkast Sharpe Sharpe 3 Score  ESG Kombi.  Environm miss fons.-
Mast - pllast sharbe Shate3 1y Tesar TESar Consist Drawd1 Draw E F Kualitet £SG Kombi. TNA (Mill. Eu) Omkostaingspr ©
12 mdr 1 ; (Hoiztav s entsc il
ocent (TER)
Risiko)

440% 004 010 38 27 25
812% 012 035 22 18 19
9%.1% 030 025 26 22 24
718% 017 027 19 16 18
783% 019 029 19 16 18
785% 019 029 19 16 18
505% 007 012 38 27 25
211% 026 006 18 17 17
273% 010 019 21 15 20
207% 027 005 18 17 17
8% 015 017 11 20 21
2B9% 023 017 16 17 18

5.0% - 02%
7.9% 130% 08 08 a4 28 281 550 682 607.7 17% 27%  03%
216% 18B0% 07 07 81 1 389 542 69.0 5835 15% 21%  03%

Kilde: Lipper, Refinitiv, C.A.P

12



EEEEEEEEEE
AAAAAAAAAA
RRRRRRR

Globale Aktier m. ESG filter
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AP

COPENHAGEN
ALLOCATION

PARTNER

Globale Aktier m. ESG filter

Globale Aktier m. ESG filter

Top

5 Fonde: Kvalitet & Performancé

Globale Aktier m. ESG filter

*

Performance Type Kvalitet Performance Kvalitet
Danske Danske CAP
Fondsnavn 3m 6m 12m  ucrTs  CAP Score Fondsnavn 3m 6m 12m
Fonde Fonde Score
Nordea Invest Aktier Ansvarlig KL 3 4.2% 12.5% 10.2% L] 84 Jyske Invest Aktier Ansvarlig Udvikling KL 1.7% 8.6% 3.3% 53
Sydinvest Verden Etik Indeks W DKK d 3.3% 12.3% 7.2% (] 71 Sydinvest Verden Ligevaegt & Value Etik W DKK|  4.4% 9.1% 2.5% 42
TOP-5 Watch
. 1&T Globale Aktier ESG Select 4.1% 10.7% 6.2% L] 69 . Wealth Invest AKL SEB Globale Aktier SRI 2.0% 9.8% 2.4% 55
Kvalitets Liste
Sparinvest Ansvarlige Value Aktier KL W 7.3% 16.2% 16.8% [ ] 65
fonde
Danske Invest Global Sustainable Future £  3.8% 7.0% 2.6% @ 57
Top-5Gnm. 4.5% 11.7% 8.6% 69 Watch Liste Gnm. 2.7% 9.2% 2.7% 50
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 2.6% 7.2% 1.8% 48 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 2.6% 7.2% 1.8%
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 3.1% 8.0% 10.7% 52 Peer Gnm. Europeisk Peer Gruppe (EUR) 3.1% 8.0% 10.7%
Ghm. Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil | 4.3% 9.7% 18.0% 83 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 4.3% 9.7% 18.0%
Globale Aktier m. ESG filter
Metode
1. De fonde vi sammenligner har alle en erkleeret ESG malsaetning samt en
bedre ESG (Lipper/Refinitiv) profil end gennemsnittet for globale
aktiefonde i Europa. Fonde uden tilgaengelig (for CAP) kvantitativ ESG score
bliver ikke vurderet.
Note:

2. Fondene har endvidere fglgende karakteristika: a. kan bade vaere
passive og aktive, b. har en risikoprofil som markedet.

3. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 malt pa Kvalitet,
men som performer blandt de bedste pa 12 mdr.

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold. ‘For’-navnet for
fonden er her typisk det ssmme men med forskellig ‘Efter’-navn . Nar CAP vurderer fonde, sa
inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn. Endvidere udelades fonde fra samme asset
manager og med samme fonds-profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres
med et andet ‘For’-navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret
for. Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid den fond, vi
veelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter vaegter ca. 50%, B.

Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Igbende
omkostninger) veegter ca. 10%. Metodedetaljer findes i bilag.
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COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

Peer gruppe oversigt

Afkast

1

AKL Qblue Balanced Globale Baeredygtige Aktier |
Danske Invest Global Sustainable Future 2 KL
Danske Invest Global Sustainable Future Akk DKK
Danske Invest Global Sustainable Future DKK d
Danske Invest Se Global Sustainable Future 3 DKK d
Nordea Invest Klima og Miljo KL 1

Sparindex INDEX Baeredygtige Global KL

Sparinvest Baeredygtige Aktier Akk. KL A

Sparinvest Baeredygtige Aktier KL A

Sydinvest Verden Etik Indeks W DKK d

Sydinvest Verden Ligevaegt & Value Etik W DKK d
Wealth Invest AKL SEB Globale Aktier SRI

Nykredit Invest Baeredygtige Aktier KL

1&T Globale Aktier ESG Select

C WorldWide Globale Aktier Etik KL AKK C

Danske Invest Se Global Sustainable Future 3 DKKWd
Danske Invest Global Sustainable Future DKK W d
Danske Invest Global Sustainable Future Akk DKK W
SDG Invest Globale Baeredygtige Aktier akk.

Sparinvest Baeredygtige Aktier KL W
Sparinvest Baeredygtige Aktier Akk. KL W

Nordea Invest Aktier Ansvarlig KL 1
Nordea Invest Aktier Ansvarlig KL 3
Nordea Invest Aktier Ansvarlig KL 2

C WorldWide Globale Aktier Etik KL UdI
C WorldWide Globale Aktier Etik KL AKK A
Nykredit Invest Engros Baeredygtige Aktier KL
Jyske Invest Aktier Ansvarlig Udvikling KL
Nordea Invest FF Aktier Ansvarlig FF

Nordea Inv Prtfl Glble Baeredygtige Aktier KL 1
Nordea Inv Prtfl Glble Baeredygtige Aktier KL 2
Nordea Inv Prtfl Glble Baeredygtige Aktier KL 3
Nordea Inv FF Prtflj Glble Baeredygtige Aktier FF
Sparinvest Ansvarlige Value Aktier KL A
Sparinvest Ansvarlige Value Aktier KL W

md.

0.9%
0.9%
0.5%
0.5%
0.5%
-0.2%
11%
1.4%
1.5%
0.8%
0.7%
0.5%
1.5%
1.1%
0.0%
1.0%
1.0%
1.0%
0.4%

1.5%
1.5%

1.0%
1.0%
1.0%
-0.1%
0.0%
1.6%
-0.2%
1.0%
0.4%
0.5%
0.5%
0.5%
3.3%
3.3%

Afkast

Dansk Peer Gruppe (DKK)

1

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm.
Europaisk Peer Gruppe (EUR)

md.

0.9%
1.4%
2.4%

-0.5%
3.6%
4.3%
4.3%
4.2%
-1.2%
1.9%
-1.4%
-1.3%
3.3%
4.4%
2.0%
-1.2%
4.1%
2.8%
3.8%
3.8%
3.8%
2.2%

-1.2%
-1.3%

4.1%
4.2%
4.2%
2.6%
2.6%
-1.1%
1.7%
4.2%
3.0%
3.1%
3.1%
3.1%
7.1%
7.3%

2.6%
3.1%
4.3%

Afkast
6 mdr.

1.5%
6.6%
6.8%
6.8%
6.7%
4.9%
7.4%
-2.5%
-2.4%
12.3%
9.1%
9.8%
-2.3%
10.7%
6.3%
6.9%
7.0%
7.0%
3.7%

-2.1%
-2.2%

12.2%
12.5%
12.5%
6.0%

6.0%

-2.0%
8.6%

12.4%
10.2%
10.5%
10.5%
10.5%
15.9%
16.2%

Afkast
6 mdr.

7.2%
8.0%
9.7%

Afkast
At

Afkast
ATtD

0.0%
15.7%
21.5%

Afkast

12 mdr.

-3.7%
1.3%
2.1%
2.3%
2.2%
1.3%
5.2%
-9.1%
-9.0%
7.2%
2.5%
2.4%
-8.6%
6.2%
-2.3%
2.7%
2.8%
2.6%
1.8%

-8.5%
-8.6%

9.7%

10.2%
10.2%
-3.0%
-2.9%
-8.2%
3.3%

10.2%

16.2%
16.8%

Afkast

12 mdr.

1.8%
10.7%
18.0%

Afkast
5ar

58.4%
58.3%
57.7%
57.7%
39.5%
54.9%
30.4%
36.8%
77.9%
61.7%
75.0%
39.8%
83.3%

61.4%
61.5%
62.1%
45.0%

40.0%
33.7%

79.5%
84.2%

33.5%
34.4%
42.6%

Afkast
5ar

54.6%
46.7%
72.5%

Sharpe
lar

-0.12
-0.01
0.00
0.01
0.00
-0.02
0.07
-0.26
-0.26
0.10
0.01
-0.01
-0.25
0.08
-0.09
0.02
0.02
0.01
0.00

-0.25
-0.25

0.17
0.18
0.18
-0.10
-0.10
-0.24
0.03
0.18

031
0.33

Sharpe
1lar

-0.01
0.22
0.41

Sharpe
3ar

0.3
0.2
0.2
0.2
0.1
0.3
0.1
0.1
0.4
0.2
0.3
0.1
0.3
0.2
0.3
0.3
0.3
0.2

0.1
0.1

0.4
0.4
0.4
0.2
0.2
0.1
0.3
0.4

0.2
0.2

Sharpe
3ar

0.23
0.22
0.34

Globale Aktier m. ESG filter

Sharpe
5ar

0.2
0.2
0.2
0.2
0.1
0.2
0.1
0.1
0.2
0.2
0.2
0.1
0.2

0.2
0.2
0.2
0.1

0.1
0.1

0.2
0.2

0.1
0.1
0.1

Sharpe
5ar

0.15
0.12
0.20

TE1ar

12
11
1.4
1.4
1.4
12
0.8
15
1.5
0.3
0.9
1.0
1.5
0.9
1.0
12
1.2
11
1.5

15
1.5

0.5
0.5
0.5
1.0
1.0
1.6
0.4
0.5

16

TE1lar

11
1.5
il.l

TE3ar

11
1.4
1.5
1.4
1.5
0.7
13
13
0.5
11
0.9
13
1.0
11
1.2
12
1.2
16

13
13

0.5
0.5
0.5
11
11
13
0.5
0.5

2.0

TE3ar

11
1.6
1.2

TES5ar

1.2
1.4
1.4
1.4
17
1.0
1.6
1.4
0.9
15
12
1.4
1.0

13
13
13
1.6

1.4
1.6

0.8
0.8

1.4
1.4
13

TE S ar

13
17
13

Tracking
Error
Consist-
ency
Sar

-0.1
0.0

0.0

0.0

-0.4
0.0

-0.1
-0.2
-0.4
-0.5
-0.1
-0.2
-0.1
-0.1
-0.1
-0.1
-0.1
-0.1

-0.2
-0.1

-15%
-13%
-1%
-28%
-27%
-23%
-7%
-2%

-41%
-40%
Tracking
Error
Consist-
ency
5ar
-0.2
@3
-0.2

DrawD
1ar

-12%
-12%
-14%
-14%
-14%
-11%
-10%
-14%
-14%
-13%
-14%
-16%
-14%
-12%
-14%
-12%
-12%
-12%
-11%

-14%
-14%
-10%
-10%
-10%
-14%
-14%
-13%
-13%
-10%

-10%
-10%

Max
DrawD
1lar

-12.5%
-8.4%
-5.3%

-12%
-14%
-14%
-14%
-11%
-10%
-14%
-14%
-13%
-14%
-16%
-14%
-12%
-14%
-12%
-12%
-12%
-11%

-14%
-14%

-10%
-10%
-10%
-14%
-14%
-13%
-13%
-10%

-12.5%
-12.8%
-9.6%

DrawD
5ar

-15%
-15%
-15%
-15%
-18%
-15%
-18%
-17%
-16%
-14%
-17%
-17%
-17%

-15%
-15%
-15%
-20%

-17%
-18%

-15%
-15%

-20%
-20%
-16%

-16.5%
-22.8%
-21.2%

Pris
St.Afv.
lar

13%
12%
14%
14%
14%
12%
12%
13%
13%
14%
14%
15%
13%
12%
13%
13%
13%
13%
13%

13%
13%

12%
12%
12%
13%
13%
13%
14%
12%

12.9%
11.9%
10.4%

10%
11%
11%
11%
12%
11%
10%
10%
11%
11%
12%
10%
11%
10%
10%
10%
10%
11%

10%
10%

10%
10%
10%
10%
10%
10%
11%
10%

12%
12%

10.7%
11.7%
10.5%

Pris

St. Afv.

5ar

12%
13%
13%
13%
14%
12%
13%
13%
13%
12%
13%
13%
14%

12%
12%
12%
13%

13%
13%

12%
12%

13%
13%
13%

12.9%
13.9%
13.1%

Beta
lar

0.9
0.9
1.0
1.0
1.0
0.9
0.9
0.9
0.9
1.0
1.0
11
0.9
0.9
1.0
0.9
0.9
0.9
0.9

0.9
0.9

0.9
0.9
0.9
1.0
1.0
0.9
1.0
0.9

0.81
0.81

0.9
0.9
0.9

Beta
3ar

0.9
0.9
0.9
0.9
1.0
1.0
0.9
0.9
1.0
0.9
11
0.9
1.0
0.9
0.9
0.9
0.9
0.8

0.9
0.9

0.9
0.9
0.9
0.9
0.9
0.9
1.0
0.9

0.9
0.9
1.0

CAP
Fond
Score

61

CAP
Fond
Score

48.2
522
833

CAP-
Kvalitet
(Kvartil)

RPN A AR R R R BREWONNNWONBENWNDSRANDDW®W®WN

CAP-
Kvalitet
(Kvartil)

2.7
225}
1.0

CAP Risiko

Score
(Hgj=Lav
Risiko)

23
15
15
15
20
28
18
18
17
15

19
20
16
23
23
22
25

19
18

28
29
29
16
16
18
17
29

24
24

CAP Risiko

Score
(Hgj=Lav
Risiko)

20.1
27.0
37.8

ESG Kombi.
Score

60
57
57
57
57
61
58
63
63
50

48
63

55
57

57
63

63
63

54
54

55
63

53
55

55
55
56

ESG Kombi.
Score

56.7
59.0
59.8

Environm
ent Score

65
70
70
70
70
66
64
65
65
71
72
67
64
67
67
70
70
70
76

65
65

64
70
69
67
67
67
67
72
72

Environm
ent Score

68.2
714
76.8

TNA (Mill. Eur)

133
38
419
525
101
300
584
24
246
134
53
141
396
141
102
101
525
419
89

246
24

4170
4170
4170
102
102
162
1726
1336
482
482

187
318
318

TNA (Mill. Eur)

637.6
795.9
1177.3

Kilde: Lipper, Refinitiv, C.A.P

Arlig
Omkostning Emiss ions-

sprocent
(TER)

0.6%
1.5%
1.5%
1.5%
1.5%
1.5%
0.5%
1.7%
1.7%
0.5%
0.7%
0.6%
1.4%
0.6%
1.0%
1.0%
1.0%
1.0%
1.5%

1.2%
1.2%

1.0%
0.5%
0.5%
1.7%
1.6%
0.8%
1.6%
0.5%
1.1%
0.5%
0.5%
0.5%
1.9%
1.4%

Arlig

Omkostning Emiss ions-

sprocent
(TER)

1.1%
2.6%
0.5%

tillaeg

0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.0%
0.1%
0.2%
0.4%
0.1%
0.1%
0.1%
0.2%

0.2%
0.2%

0.1%
0.1%
0.1%
0.4%
0.4%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.2%
0.2%

tilleg

0.2%
0.5%
1.8%

Indlgs-
nings
tilleg

0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.2%
0.2%
0.2%
0.1%
0.0%
0.1%
0.2%
0.3%
0.1%
0.1%
0.1%
0.2%

0.2%
0.2%

0.1%
0.1%
0.1%
0.3%
0.3%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.2%
0.2%

Indlgs-
nings
tilleg

0.1%
13%
0.8%
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CAP

e Danske Aktier

e( )

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performanc

Danske Aktier Performance wee  altet | [l Danske Aktier Performance P
Danske Danske CAP
Fondsnavn 3m 6m 12m  ucrms  CAP Score Fondsnavn 3m 6m 12m
Fonde Fonde Score
Danske Invest Danmark Indeks ex OMXC2Z 7,19 12.0% 20.4% (] 74 Fundamental Invest Stock Pick Il Akk 6.1% 17.3% 20.1% 11
TOP-5 Falcon Danske Aktier 9.4% 12.3% 14.1% (] 52 SEBinvest AKL Danske Aktier Akkumulerende | 6.5% 10.0% 13.2% 38
. Watch
Kvalitets MajInvest Danske Aktier W 9.6% 8.3% 9.5% [ ] 45 L Nordea Invest Danmark KL 2 9.2% 11.5% 12.0% a1
iste
fonde  Nordea Invest Danske aktier fokus KL 2 8.8% 11.7% 12.8% ® 45 BankInvest Select Small Cap Danske Aktier KL 8.5% 11.6% 10.9% 7
Danske Invest Danmark - Akk DKK W 8.3% 11.5% 13.7% ® 43 Optimal - Danske Aktier Akk. 8.2% 9.5% 9.9% Not Rated
Top-5Gnm. 8.6% 11.2% : 14.1% 52 Watch Liste Gnm. 7.7% 12.0% | 13.2% 24
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 7.5% 8.4% 8.9% 31 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 7.5% 8.4% 8.9%
Peer Gnm.
Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.& 2.k’ 7.6% 9.1% 10.7% 39 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.& 2.kvartil 7.6% 9.1% 10.7%

Danske Aktier

Metode

1. De fonde vi sammenligner investerer i danske aktier.

2. Fondene kan bade investere i Small&Large cap, samt styret
passivt&aktivt. De danske fonde kan vaere af typen AIF.

3. Watch Listen bestar af fonde, som performer blandt de bedste fonde
med danske aktier pa 12 mdr. Note:

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
veegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veegter ca. 40% og C.
gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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C e Danske Aktier

Peer gruppe oversigt

Tracking cap
Error Max Max Max Pris Pris CAP CAP- Risiko Arlig Indlgs-
Sharpe 34r Sharpe54r TE1ar TE34r TES&r Consist- DrawD 1 DrawD3 DrawD5 StAfv. St. Afv. @ Fond  kKvalitet  Score TNA (Mill. Eur) Omkostningspr ETs% °™ fings
ency ar ar El 1ar 5ar Score (Kvartil) ocent (TER) tilleg.
5ar

Afkast sars cacr SerPet
1 md o ar tillzeg

Bankinvest Danske Aktier A 4.2% 5.9% 6.7% 4.8% 011 0.1 0.1 42 37 31 08 % -10%  29%  12% 1% 15% 04 04 28 4 32 827 16% 0.2%
Bankinvest Danske Aktier Akk A 4% 7. 6.0% 6.7% 4.8% 0.11 0.1 0.1 42 37 31 0.8 7% -10%  -30%  12% 1% 15% 04 04 28 4 32 610 15% 0.2%
Danske Invest Danmark - Akk DKK 3.8% 11.0% 11.5% 4.9% 0.22 0.1 0.1 38 39 32 0.2 7% -13%  -28%  12% 1% 15% 05 04 38 3 25 251 13% 0.1%
Danske Invest Danmark Fokus DKK d 36% 7. 111% 12.3% 5.3% 0.24 0.1 0.1 37 38 31 0.2 7% -13%  27%  12% 12% 15% 05 04 37 3 23 757 14% 0.1%
Danske Invest Danmark Indeks ex OMXC20 DKK d 33% 7. 12.0% 20.3% 11.0% 0.48 03 0.2 46 a4 39 0.4 S% 9% -20%  10% 10% 14% 03 03 73 2 a1 55 0.4% 0.2%
Fundamental Invest Stock Pick 4.0% 17.4% 19.7% 2.7% 0.27 0.1 0.0 55 48 43 0.9 9% 17%  -37%  17% 16% 20% 04 04 10 4 5 40 17% 0.2%
Fundamental Invest Stock Pick Il Akk 39% 6. 17.3% 201% 2.8% 0.28 0.1 0.0 55 48 43 0.9 9%  -16%  -37%  17% 16% 20% 04 04 1 a 3 28 18% 0.2%
Lan & Spar Invest Danske Aktier 24% 5. 5.4% 5.5% 0.6% 0.05 0.0 0.0 38 39 32 8% 1A% -32%  14% 12% 16% 05 04 13 4 19 140 14% 0.3%
Lan & Spar Invest Danske Aktier Basis 4.1% 7.7% 5.3% 2.9% 0.04 0.0 0.0 33 36 29 0% -17%  -26%  15% 12% 16% 06 05 18 4 1 19 0.3% 0.2%
Lan & Spar Invest Danske Aktier Basis Akk 41% o 7.7% 5.5% 2.9% 0.04 0.0 0.0 33 36 29 9%  -16%  -26%  15% 12% 16% 06 05 18 a 12 16 0.3% 0.2%
BLS Invest Danske Aktier Akk. 24% 6. 1.0% -2.9% 3.4% 0.11 0.0 0.0 39 37 34 0.4 S11% 5% -27%  14% 1% 14% 05 04 12 4 14 119 19% 0.1%
Nykredit Invest Danske aktier KL 3.0% 6.6% 7.0% 4.5% 0.11 0.1 0.0 38 36 3.0 0.6 % 1% 27%  13% 1% 15% 05 04 24 4 25 142 12% 0.1%
IA Invest Strategic Danske Aktier 23% 6. 5.6% 2.1% 12% 0.02 0.0 0.0 38 38 33 03 9%  -16%  -33% 1% 13% 17% 05 05 14 a 14 8 1.8% 0.3%
Gudme Raaschou Danske Aktier GR 24% 5. 5.5% 4.8% 0.06 38 9% 13% 05 9 0.8% . 0.2%
Jyske Invest Danske Aktier 33% 8 8.4% 8.6% 3.5% 0.14 0.1 0.0 39 38 31 05 8%  -13%  -28%  13% 1% 15% 05 04 26 4 23 405 12% 0.1%
Nordea Denmark Enhanced KL 1 31% 7. 7.8% 10.0% 0.18 a1 6% 12% 0.4 958 0.6% . 0.1%
Danske Invest Danmark DKK W d 41% 8. 11.5% 13.6% 5.5% 0.26 0.1 0.1 37 38 31 0.2 % 1% 27%  12% 1% 15% 05 04 43 3 26 142 0.8% 0.1%
Danske Invest Danmark - Akk DKK W 41% 8. 11.5% 13.7% 5.4% 0.26 0.1 0.1 37 38 31 0.2 % 1% 27%  12% 1% 15% 048 04 43 3 26 251 0.8% 0.1%
Danske Invest Danmark Indeks DKK W d 3.0% 7. 7.6% 9.0% 4.0% 0.16 0.1 0.0 39 39 31 0.4 7% 1% 25% 12% 1% 15% 047 04 29 4 28 395 0.2% 0.1%
Maj Invest Danske Aktier W 3.8% 8.3% 9.5% 6.2% 013 02 0.1 39 37 32 7% 9% -30%  14% 1% 16% 050 04 a5 3 30 99 0.7% 0.3%
Nordea Invest Danmark KL 2 4.4% 9. 11.5% 12.0% 0.20 0.1 37 39 8%  -12% 13% 12% 052 04 a1 3 23 131 0.7% 0.1%
SEBinvest AKL Danske Aktier | 33% 6. 9.7% 12.4% 27% 0.20 0.1 0.0 39 39 33 8%  -10%  -34%  13% 1% 16% 049 04 36 3 28 99 0.9% 0.2%
Nordea Invest Danske aktier fokus KL 2 4.1% 11.7% 12.8% 021 0.1 37 39 8%  -11% 14% 12% 053 04 a5 3 2 193 0.7% 0.1%
SEBinvest AKL Danske Aktier Akkumulerende | 33% 6. 10.0% 13.2% 33% 021 0.2 0.0 39 38 32 8% 1% -34%  13% 1% 16% 049 04 38 3 27 18 0.9% 0.2%
Nykredit Invest Danske Fokusaktier 3.0% 6. 6.4% 5.2% 2.4% 0.07 0.0 0.0 37 36 3.0 8% 1% -24%  13% 1% 15% 050 05 20 4 23 93 15% 0.1%
Nykredit Invest Engros Danske Fokusaktier KL 3.1% 6. 6.9% 6.0% 5.2% 0.09 0.1 0.1 37 36 3.0 0.4 8% 1% -23%  13% 1% 15% 051 05 24 4 23 126 0.8% 0.1%
Sparinvest Danske Aktier KL W 3.0% 7 6.7% 7.2% 4.7% 0.11 0.1 0.1 38 36 3.0 0.6 % 1% 27%  13% 1% 15% 049 04 26 4 25 203 1.0% 0.2%
Sparinvest Danske Aktier KL KW 3.0% 6.7% 7.2% 0.11 0.1 38 36 03 7% -12% 13% 1% 049 04 35 3 25 203 1.0% 0.1%
Danske Invest Danmark Fokus DKK W d 37% 7. 11.4% 12.8% 5.8% 025 0.1 0.1 37 38 31 02 7% -13% 6% 12% 12% 15% 048 04 a1 3 24 757 0.9% 0.1%
Danske Invest Danmark Indeks ex OMXC20 DKK W d 33% 7. 12.0% 20.4% 11.1% 0.49 03 0.2 46 44 39 0.4 S% 9% -20%  10% 10% 14% 034 03 74 2 a1 55 0.3% 0.2%
Bankinvest Select Small Cap Danske Aktier KL 7.5% 116% 10.9% 0.0% 013 0.1 0.0 6.0 56 5.4 05 4% -19%  -51%  18% 17% 18% 042 04 7 4 2 35 25% 0.6%
Bankinvest Select Fokus Danske Aktier KL 2.4% . 2.9% -4.9% 104% 014 03 0.1 43 4.0 37 05 -10%  -10%  -35%  15% 14% 18% 049 05 a0 3 17 85 19% 0.2%
Bankinvest Danske Aktier W 4% 7. 6.2% 7.2% 5.2% 0.12 0.1 0.1 42 37 31 038 7% -10%  -29%  12% 1% 15% 044 04 31 3 33 827 11% 0.2%
Bankinvest Danske Aktier Akk. W 4.2% 6.2% 7.1% 5.2% 0.12 0.1 0.1 42 37 31 0.8 7% -10%  -29%  12% 1% 15% 044 04 31 3 33 610 11% 0.2%
Nykredit Invest Danske aktier Akk. KL 3.0% 7 6.6% 7.0% 45% 0.11 0.1 0.0 38 36 3.0 06 % 2% 27%  13% 1% 15% 049 05 24 4 24 246 12% 0.1%
Kerne Invest Danske Aktier 3.4% 8 8.0% 9.0% 8.1% 0.15 0.1 0.1 38 37 31 03 % -12% 4% 13% 1% 16% 049 04 40 3 25 302 0.9% 0.1%
Jyske Invest PM Danske Aktier Engros | 3.2% 8.0% 9.2% 4.1% 0.16 0.1 0.0 37 37 31 03 7% 1% 27%  13% 1% 16% 050 04 33 3 25 405 0.6% 0.1%
Jyske Invest PM Danske Aktier 33% 8. 8.7% 9.3% 4.1% 0.16 0.1 0.0 39 38 31 0.4 8% -12%  27%  13% 1% 15% 049 04 31 3 24 405 0.6% 0.1%
Falcon Danske Aktier 42% 9. 12.3% 14.1% 8.4% 0.26 0.2 0.1 43 a1 36 05 7% 1% 0% 13% 12% 15% 043 04 52 3 25 17 17% 0.2%
Sparinvest SICAV-Danish Equities LP | 3.2% 7.1% 7.8% 7.8% 013 0.1 38 36 0.2 7% -12% 12% 1% 047 04 37 3 27 178 0.8% 0.0%
Nordnet Indeksfond Danmark A 43% 8. 8.4% 4.2% 3.5% 0.04 0.0 0.0 31 35 28 0.0 0% 7% -27%  15% 12% 17% 062 05 20 a 1 385 0.2% 0.0%
Danske Invest SICAV Denmark Focus | 42% 9. 11.4% 12.8% 5.8% 0.24 0.1 0.1 40 39 33 % -12%  -26%  12% 12% 15% 045 04 37 3 25 29 0.8% 1.0%
Nordnet Indeksfond Danmark B 4.3% . 4.4% 3.7% 0.04 0.0 0.0 31 35 28 0% -17%  -26%  15% 12% 17% 062 05 13 4 1 385 5.0% 0.0%
BIX Danske Aktier Indeks A 28% 6. 8.1% 0.14 0.1 a1 39 7% 12% 12% 1% 044 04 34 3 27 126 0.4% 0.2%
BIX Danske Aktier Indeks W 27% 6 . 8.0% 0.14 0.1 a1 39 % -12% 12% 1% 044 04 34 3 27 126 0.5% 0.2%
BIX Danske Aktier Indeks Akk. A 28% 7. . 8.2% 0.14 0.1 a1 39 7% 1% 12% 1% 044 04 34 3 26 7 0.5% 0.2%
BIX Danske Aktier Indeks Akk. W 28% 7. . 8.2% 0.14 0.1 a1 39 7% 12% 12% 1% 044 04 34 3 27 71 0.5% 0.2%
Optimal - Danske Aktier Akk. 3.0% 9.9% 0.16 38 -8% 13% 051 6 0.2% . 0.2%
XACT OMXC25 ESG (UCITS ETF) 4.4% 8. 4.4% 3.8% 0.04 0.0 0.0 31 34 28 0.1 -10% 7% -26%  15% 12% 16% 061 05 21 4 1 681 0.2% X 0.0%
LI Aktier Danmark Indeks 4.0% 8. 5.2% 2.9% 0.06 0.0 0.0 33 35 29 0.1 0% -17%  -27%  15% 12% 17% 061 05 17 4 1 a2 0.4% . 0.1%
Nordea Denmark Enhanced KL 2 3.2% 10.3% 0.19 a1 6% 12% 0.44 958 0.3% 0.1%
Nordea Denmark Enhanced KL 3 3.2% 7. 10.3% 0.19 a1 6% 12% 0.44 958 0.3% . 0.1%
Danske Invest SICAV Denmark Focus A 41% 8. 11.7% 4.8% 0.22 0.1 0.1 4.0 39 33 05 7% -13%  27%  12% 12% 15% 045 04 30 3 23 29 1.8% 1.0%
SEBinvest AKL Danske Aktier P 3.3% 11.8% 3.2% 0.18 0.1 0.0 39 38 32 8% -10%  -34%  13% 1% 16% 049 04 35 3 27 99 15% 0.2%
Danske Invest Danmark Indeks DKK d 3.0% 7. . 8.9% 3.9% 0.16 0.1 0.0 39 39 31 7% 1% 5% 12% 1% 15% 047 04 28 4 27 395 0.3% . 0.1%
Nordea Invest Danmark KL 1 43% o 11.2% 4.3% 0.18 0.1 0.0 37 39 31 8% 1%  -28%  13% 12% 16% 052 04 31 3 2 131 14% 0.1%
Sparinvest Danske Aktier KL A 3.0% 6. . 6.8% 4.4% 0.10 0.1 0.0 38 36 3.0 % 1% 27%  13% 1% 15% 049 04 23 4 24 203 14% 0.2%
Danske Invest Danmark DKK d 41% 8. 13.1% 5.0% 0.25 0.1 0.1 37 38 31 % 13% 27%  12% 1% 15% 047 04 39 3 25 142 13% 0.1%
Othania Stabil UCITS, ki n 13% 4.3% 0.07 0.1 5.0 4.7 9%  -16% 10% 11% 030 03 22 4 20 9 0.9% 0.3%

TNA

Peer Grupper (DKI Sharpe 1 . Max Max cAP
i Risiko

Sharpe 3 r Sharpe 5 &r
1 DrawD 3 DrawD 5

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.5% 7.5% 8.4% . 8.9% 4.6% 0.14 0.11 0.05 39 38 32 -7.9% -12.8% -28.3% 13.1% 11.7% 15.7% 0.5 0.4 225 256.8 1.0% 0.2%
Europzisk Peer Gruppe (EUR)
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.& 2.kvartil 3.6% 7.6% 9.1% 7.8% 10.7% 5.8% 0.19 0.14 0.07 39 38 33 -03 -7.2% -11.4% -28.0% 12.4% 11.3% 15.4% 0.5 0.4 39.3 19 26.5 2104 1.0% 0.2%

Kilde: Lipper, Refinitiv, C.A.P
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CAP/|: Vaekst Aktier

e( )

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performanc

Vakst Aktier Performance Type Kvalitet Vakst Aktier Performance Kvalitet
22:':(: Fondsnavn 3m 6m 12m ucits  CAP Score 22:5:: Fondsnavn 3m 6m 12m Sf:ﬁre
Kerne Invest Globale Aktier 4.5% 13.9% 11.3% L 77 Al Alpha Lab Globale Aktier kl n 9.3% 34.2% 32.4% Not Rated
TOP-5 Danske Invest Index Gl AC Restricted Akk{  3.4% 13.7% 7.8% e 77 Sydinvest Megatrends W DKK d -1.1% 12.4% 12.3% Not Rated
Kvalitets Sparinvest INDEX USA Growth KL 3.3% 16.6% 7.1% @ 76 W.atch Kerne Invest Globale Aktier 4.5% 13.9% 11.3% 77
fonde Bankinvest Globale Aktier Akk. W 4.7% 13.8% 12.5% ® 76 Liste BankInvest Engros Globale Aktier KL 3.1% 15.0% 8.2% 41
Sparinvest INDEX Europa Growth KL 1.4% 4.8% 7.9% L 49
Top-5Gnm. 3.5% 12.5% 9.3% 71 Watch Liste Gnm. 4.0% 18.9% 16.1% 59
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 2.7% 11.6% 6.8% 49 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 2.7% 11.6% 6.8%
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 2.1% 9.3% 6.7% 34 Peer Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 2.1% 9.3% 6.7%
Gnm. Europisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 3.5% 21.9% 35.5% 88 Europisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 3.5% 21.9% 35.5%

Vaekst Aktier

Metode

1. De fonde vi sammenligner er aktiefonde med vaekst-tilt. Vaekst-tiltet
behgver ikke at veere erklaeret, men er identificeret af CAP.

2. Fondene kan bade vaere passive og aktive, men har alle en +1 markeds-
beta (12/36 m).

3. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 malt pa Kvalitet, Note:
a (*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
men som performer blandt de bedSte V&kSt fonde pa 12 mdr' ‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn

. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
veegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veegter ca. 40% og C.
gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

Peer gruppe oversigt

Bankinvest Engros Globale Aktier KL

Baron Globale Aktier

Danske Invest Global Sustainable Future Akk DKK
Danske Invest Global Sustainable Future DKK d
Danske Invest Se Global Sustainable Future 3 DKK d
Danske Invest Select Global Restricted KL
Sparinvest INDEX Europa Growth KL

Sparinvest INDEX USA Growth KL

Sydinvest Megatrends A DKK

Sydinvest Megatrends A DKK Akk

Wealth Invest Secure Select Aktier

Horizon3 Innovation kI n

Danske Invest Index Gl AC Restricted Akk DKK W
Danske Invest Index Gl AC Restricted Akk DKK
Danske Invest Index USA Restricted Akk DKK W
Danske Invest Index USA Restricted Akk DKK

IA Invest Furesoe Globale Kvalitetsaktier
Sydinvest Megatrends W DKK d

Kerne Invest Globale Aktier

C WorldWide Globale Aktier - AKK KL A

C WorldWide Globale Aktier KL C

C WorldWide Globale Aktier KL B

C Worldwide Globale Aktier KL E

C WorldWide Globale Aktier - AKK KL C
Sydinvest Indeks Morningstar Leaders KL

Maj Invest UCITS ETF Al & Semiconducter
Nordea 1 - Global Disruption BF DKK

Nordea 1 - Global Opportunity BI DKK

LI Aktier Globale Indeks

Bankinvest Globale Aktier A

Bankinvest Globale Aktier Akk. A

Bankinvest Globale Aktier Akk. W

Bankinvest Globale Aktier W

Bankinvest Glb Akt Sel ColumThread Akk A
Bankinvest Glb Akt Sel ColumThread Akk W
Bankinvest Glb Akt Sel ColumThread A
Bankinvest Glb Akt Sel ColumThread W

Wealth Invest SGA Globale Aktier

Nordea 1 North American St Stars Equity BF DKK
Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh Technology Eq BI DKK
C WorldWide Globale Aktier KL A

Al Alpha Lab Globale Aktier kI n

Peer Grupper

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm.
Europzisk Peer Gruppe (EUR)
Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil

Afkast

1

Afkast
3 mdr.

3.1%
-3.6%
4.3%
4.3%
4.2%
3.4%
1.4%
3.3%
-1.3%
-1.3%
0.9%
-4.5%
3.4%
3.4%
3.4%
3.4%
0.8%
-1.1%
4.5%
3.6%
3.3%
3.2%
3.3%
3.8%
5.3%
12.1%
1.8%
4.3%
3.6%
4.5%
4.6%
4.7%
4.6%
1.4%
1.6%
1.4%
1.6%
-0.1%
1.6%
3.0%
3.1%
9.3%
Afkast

Afkast
6 mdr.

Afkast
AtD

Afkast
AT
0.0%
6.2%
0.0%

Afkast

12 mdr.

8.2%
2.9%
2.1%
2.3%
2.2%
3.9%
7.9%
7.1%
11.6%
11.3%
2.2%
2.2%
7.8%
7.7%
5.0%
4.9%
2.4%
12.3%
11.3%
-1.0%
-0.8%
-1.2%

Afkast
Sar

92.3%
-3.3%
58.3%
57.7%
57.7%
78.0%
39.8%
111.6%

88.3%
87.4%
113.2%
112.1%

83.3%
37.8%
42.5%
40.2%
44.6%
43.5%
98.6%

94.5%
79.2%
80.2%
84.6%
83.8%
49.8%
53.2%
49.0%
53.0%
23.9%

37.1%

Afkast

55.4%
46.3%
106.3%

Sharpe 1
ar

0.08
0.00
0.00
0.01
0.00
0.04
0.13
0.07
0.14
0.14
-0.01
0.00
0.11
0.11
0.05
0.05
0.02
0.15
0.17
-0.06
-0.05
-0.06
-0.05
-0.04
0.13
0.26
0.00
-0.03
0.10
0.19
0.19
0.19
0.19
-0.02
-0.02
-0.03
-0.02
-0.23
-0.06
0.04
-0.07
0.30
Sharpe
r
0.07
0.05
0.39

Sharpe 3 &r Sharpe 5 ar

03
0.2
0.2
0.2
0.2
0.3
0.2
0.4

03

0.4
0.4
0.4
0.4

0.4
0.2
0.2
0.2
0.2
0.2
0.4

0.4
0.3
0.3
0.4
0.4
0.3
03
03
0.3
0.2

Vaekst Aktier

0.2
0.2

0.2
0.2
0.1
0.1
0.1
0.1
0.0

TE1lar

33 25
4.8 4.4
14 14
1.4 15
14 14
0.4 0.6
1.7 15
23 2.0
25

25

19 21
57

0.7 0.9
0.7 0.9
11 12
11 12
17

25

1.0 1.0
12 12
12 12
12 12
12 12
12 12
17 19
2.8

1.9
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0.7 0.8
0.9 0.9
0.9 0.9
0.9 0.9
0.9 0.9
16 14
16 14
16 1.4
16 14
16 17
13

27

1.2 1.2
4.2

17 14
2.0 21
33 3.2

TE3ar

TESar

24
6.0
14
14
14

19
2.6

1.2
11

11
11
15
15
15
15
18

Max

Consist- DrawD 1 DrawD 3 DrawD

Tracking
Eror  Max
ency ar
5 ar
08 -20%
04 -20%
00 -14%
00  -14%
00 -14%
03 -14%
00 8%
00  -18%
-13%
-13%
01 -13%
21%
02 -14%
02 -14%
02 -18%
02 -18%
-13%
-13%
01 -13%
01 -15%
02 -15%
02 -15%
02 -15%
01 -15%
2% -13%
-20%
-16%
-20%
2% -13%
6% -12%
6% -12%
6% 1%
6% -12%
16% 16
7% -16%
-18%  -16%
7% 16
6% -15%
-18%
21%
9% -15%
-19%

-0.2 -14.4%
-0.4 -14.0%
-0.5 -11.3%

ar

-20%
-20%
-14%
-14%
-14%
-14%
-10%
-18%

-13%

-14%
-14%
-18%
-18%

-13%
-15%
-15%
-15%
-15%
-15%
-13%

-13%
-12%
-12%
-12%
-12%
-16%
-16%
-16%
-16%
-15%

-15%

ar

-23%
-56%
-15%
-15%
-15%
-15%
-23%
-28%

-19%
-19%
-20%
-20%

-16%
-20%
-20%
-19%
-20%
-19%
-25%

-18%
-14%
-14%
-13%
-13%
-21%
-21%
-21%
-21%
-22%

-22.4%  16.8%
-27.0% 17.1%
-33.7% 21.2%

Pris
5 StAfv.
1ar

22%
26%
14%
14%
14%
14%
13%
21%
19%
19%
16%
28%
15%
15%
17%
17%
15%
19%
15%
15%
14%
14%
14%
15%

Pris
St. Afv.
3ar

17%
23%
11%
11%
11%
11%
11%
17%

15%

12%
12%
14%
14%

11%
11%
11%
11%
11%
11%
14%

12%
11%
11%
11%
11%
13%
13%
13%
13%
12%

18%
28%
13%
13%
13%
13%
14%
19%

14%
14%
16%
16%

12%
13%
13%
13%
13%
13%
17%

14%
12%
12%
12%
12%
15%
15%
15%
15%
15%

1.53
1.72
1.01
1.01
1.01
1.03
1.10
129
125
1.27
112
173
1.09
1.09
1.09
1.09
1.04
125
1.09
1.06
1.05
1.05
1.05
1.06
1.05
1.10
125
132
1.08
1.06
1.06
1.06
1.06
122
1.22
122
122
1.01
1.06

Beta 3

11
1.0

1.0
1.0
11
11
11
11
1.0

Fond
Score

41

49
49
49
64
49

CAP- CAP Risiko

Kvalitet
(Kvartil)

Score ESG Kombi.

(Hoj=Lav  Score
Risiko)

3 0 5
4 0 44
3 15 57
3 15 57
3 15 57
2 15 51
3 27 61
1 1 45
53

53

3 8 50
42

1 13 51
1 13 51
2 3 47
2 3 47
55

53

1 15 53
3 12 54
3 13 54
3 12 54
3 13 54
3 13 54
1 10 61
0 56

54

54

1 13 51
2 18 53
2 18 53
1 18 53
1 18 53
3 6 54
3 6 54
3 6 54
3 6 54
4 10 53
49

46

4 12 54
50

CAP Risiko ESG Kombi.

26 11.2 53.1
32 83 54.4
il 82 53.1

Environm
ent Score

Arlig
Emiss ions-

TNA (Mill. Eur) Omkostningspr

1319

1010

1162

Environm
T
e

Ia
ocent (TER) '8

1.1% 0.1%
0.8% 0.2%
1.5% 0.1%
1.5% 0.1%
1.5% 0.1%
0.7% 0.1%
0.4% 0.2%
0.5% 0.1%
1.5% 0.2%
1.5% 0.2%
13% 0.2%
1.5% 0.3%
0.3% 0.1%
0.4% 0.1%
0.3% 0.1%
0.4% 0.1%
1.8% 0.2%
0.8% 0.2%
1.0% 0.1%
1.7% 0.4%
0.9% 0.4%
1.3% 0.4%
0.7% 0.4%
0.8% 0.4%
0.5% 0.2%
0.6% 0.3%
1.0% 0.0%
11% 0.0%
0.4% 0.2%
1.7% 0.2%
1.7% 0.2%
1.2% 0.2%
1.2% 0.2%
1.7% 0.2%
1.3% 0.2%
1.7% 0.2%
1.3% 0.2%
0.8% 0.2%
1.0% 0.0%
5.0% 0.0%
1.7% 0.4%
1.5% 0.3%

1.2% 0.2%
1.6% 2.6%
12% 1.8%

Indlgs-
nings
tilleg

0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.2%
0.2%
0.2%
0.3%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.2%
0.2%
0.1%
0.3%
0.3%
0.3%
0.3%
0.3%
0.2%
0.3%
0.0%
0.0%
0.2%
0.2%

0.2%

Kilde: Lipper, Refinitiv, C.A.P
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Value Aktier

Value Aktier

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performance )

Value Aktier

Performance Type Kvalitet Performance Kvalitet
Danske Danske CAP
Fondsnavn 3m 6m 12m  ucrs  CAP Score Fondsnavn 3m 6m 12m
Fonde Fonde Score
Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL1 4.2% 10.4% 10.9% [ ] 77 Bankinvest Value Globale Aktier Brandes W 6.8% 14.4% 13.7% 58
TOP-5 MajInvest Value Aktier W 7.2% 17.1% 15.7% [ 76 Watch IA Invest Advice Capital Global 11.5% 23.0% 13.5% 53
Kvalitets Great Dane Global Value 6.4% 14.0% 14.8% e 71 Liasttce
fonde Sydinvest Global Value W DKK Acc 4.6% 11.2% 10.0% e 69
Sparinvest Value Aktier KL W 7.0% 14.9% 13.7% ® 66
Top-5Gnm. 5.9% 13.5% 13.0% 72 Watch Liste Gnm. 9.1% 18.7% 13.6% 56
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.3% 7.6% 5.3% 46 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.3% 7.6% 5.3%
Z::‘r Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 3.7% 9.2% 10.3% 55 Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 3.7% 9.2% 10.3%
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 5.6% 13.6% 21.6% 83 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 5.6% 13.6% 21.6%
Value Aktier
Metode
1. Fonde vi sammenligner er aktive el. passive globale fonde m.Value-tilt.
Value-tiltet behgver ikke at vaere blevet meldt ud, CAP screener selv for
faktor-bias.
2. Mange DK fonde med en lav-vol.-profil har et Value-tilt, men stabilitet er
hverken et krav el. tilstraekkeligt for at veere en Value fond. Note:

3. Value aktier hos CAP findes typisk via multi-faktor screening. Pa fonds-
niveau benytter CAP en statistisk tilgang.
4. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 malt pa Kvalitet,
men som performer blandt de bedste Value fonde pa 12 mdr.

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, s inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi valger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter ca. 40% og C.
gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

Afkast
Bankinvest Hojt Udbytte Aktier A 1.2% 3.3%
Bankinvest Hojt Udbytte Aktier Akk. A 1.2% 3.3%
IA Invest MW Compounders 3.5% 1.8%
IA Invest MW Compounders Akk 3.5% 1.8%
Jyske Invest Aktier Lav Volatilitet KL -0.2% 0.7%
Maj Invest Globale Aktier non fossil 2.2% 9.0%
Maj Invest Value Aktier 1.5% 7.1%
Maj Invest Value Aktier Akkumulerende 1.5% 7.1%
Nordea Invest Engros Globale Stabile Aktier 0.2% 1.4%
Nordea Invest Stabile Aktier Akkumulerende KL 1 0.0% 11%
Nordea Invest Stabile Aktier KL 1 0.0% 11%
Sparinvest INDEX Globale Aktier Min Risiko KL -0.3% 1.1%
Sydinvest Verden Ligevaegt & Value Etik W DKK d 0.7% 4.4%
Valuelnvest Global A 0.0%  -0.3%
Valuelnvest Global Akk A 0.0% -0.3%
Wealth Invest Linde & Partners Dividende Fond 0.5% 1.4%
Wealth Invest Linde & Partners Dividende | 0.5% 1.6%
Wealth Invest Linde & Partners Global Value Fond 0.4% 13%
Blue Strait Capital KL 3.4% -6.3%
Maj Invest Globale Aktier non fossil W 2.2% 9.1%
Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 2 1.3% 4.4%
Sparinvest Value Aktier KL W 2.9% 7.0%
Nordea Invest Stabile Aktier Akkumulerende KL 2 0.1% 13%
Nordea Invest Stabile Aktier KL 2 0.1% 1.3%
Maj Invest Value Aktier Akkumulerende W 1.5% 7.3%
Maj Invest Value Aktier W 1.5% 7.2%
Valuelnvest Global Akk W 0.9% -0.3%
Valuelnvest Global W 0.5% 0.1%
Bankinvest Hojt Udbytte Aktier W 1.3% 3.4%
Bankinvest Hojt Udbytte Aktier Akk. W 1.3% 3.4%
Great Dane Global Value 3.6% 6.4%
Sydinvest Global Value A DKK Akk 1.9% 4.5%
Sydinvest Global Value W DKK Acc 2.0% 4.6%
Sydinvest Global Value W DKK d 2.0% 4.7%
Sydinvest Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL -0.2% 0.7%
Great Dane Global Value Akkumulerende 3.6% 6.4%
Sparinvest-Global Stable Focus Equities DKK R 1.4% -0.1%
Nordea 1 - Global Real Estate Fund BP DKK -1.5%  -1.3%
Nordea 1 - Global Real Estate Fund BF DKK -15%  -1.1%
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure BF DKK -1.6%  -0.3%

Sparinvest-Global Value DKK R 2.7% 6.5%
Nordea 1 - Global Stable Equity Plus Fund Bl DKK

Sparinvest INDEX Glble Aktier Min. Risiko Akk. KL -0.2% 1.1%
Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 1 1.2% 4.2%
Sparinvest Value Aktier KL A 2.9% 6.9%
Sydinvest Global Value A DKK 2.0% 4.5%
Nordea Inv Engros Glob Stab Aktier Etisk tilvalg 0.3% 0.6%
Bankinvest Value Globale Aktier Brandes A 2.1% 6.7%
IA Invest Advice Capital Global 4.0% 11.5%
Sparinvest Ansvarlige Value Aktier KL W 3.3% 7.3%
Peer Grupper (DKK/EUR)

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 13% 3.3%
Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 12%  3.7%

2.4% 5.6%

Afkast

16.7%
16.8%
2.9%
2.4%
2.4%
3.6%
9.1%
-1.0%
-0.9%
3.6%
3.8%
3.3%
-5.5%
17.7%
10.8%
14.9%
2.8%
2.8%
17.1%
17.1%
-1.0%
-0.7%
4.2%
4.3%
14.0%
10.9%
11.2%
11.4%
2.7%
14.0%
0.9%
2.4%
2.7%
5.3%
13.8%
4.3%
3.6%
10.4%
14.6%
11.0%
3.0%
14.1%
23.0%
16.2%
Afkast
6 mdr.
7.6%
9.2%
13.6%

Afkast
ATD

-5.2%

11.9%

Afkast

Afkast

14.9%
14.9%
0.6%
-0.4%
-0.3%
0.6%
2.5%
-5.5%
-5.5%
2.0%
2.3%
1.6%
4.5%
16.5%
11.7%
13.7%
0.4%
0.4%
15.6%
15.7%
-5.5%
-4.9%
1.3%
1.3%
14.8%
9.2%
10.0%
9.9%
1.4%
15.0%
-5.2%
-4.4%
-3.7%
2.3%
11.9%
4.4%
0.7%
10.9%
13.2%
9.2%
-2.0%
13.2%
13.5%
16.8%

Afkast

12 mdr.

5.3%
10.3%
21.6%

50.2%
65.0%

38.8%
76.2%
72.7%
72.4%
55.9%
48.9%
49.5%
43.8%
61.7%
15.2%
15.1%
42.9%
44.5%
41.5%
61.6%
82.7%

96.8%

78.4%
78.8%
17.0%
16.7%
53.9%
54.7%
96.1%
71.8%
78.3%
78.5%
44.2%

18.6%

43.7%
70.6%
92.1%
72.0%
53.9%
61.1%
37.6%

5ars
Afkast
56.7%
61.5%
90.2%

-0.03 0.1
-0.03 0.1
-0.01 0.1
0.01
-0.20 0.1
0.25 0.4
0.25 0.4
0.25 0.4
-0.04 0.1
-0.08 0.1
-0.08 0.1
-0.04 0.2
0.01 0.2
-0.19 0.0
-0.19 0.0
0.01 0.2
0.02 0.2
0.00 0.2
0.03 0.2
0.27 0.4
0.32 0.4
0.25 0.2
-0.05 0.1
-0.05 0.1
0.26 0.4
0.26 0.4
-0.19 0.0
-0.17 0.0
-0.02 0.1
-0.02 0.1
0.30 03
0.17 03
0.19 03
0.19 03
-0.02 0.2
0.30
-0.17
-0.18 0.0
-0.16 0.0
0.01
0.23
0.05
-0.04 0.2
0.29 03
0.24 0.2
0.17 03
-0.11 0.1
0.24 0.2
0.21 03
0.33 0.2

Sharpe 1

ar
0.07 0.19
0.23 0.23
0.56 0.36

Value Aktier

0.2
0.2
0.2
0.2
0.2
0.2
0.2
0.2
0.2
0.0
0.0
0.1
0.1
0.1
0.1
0.2

0.2

0.2
0.2
0.0
0.0
0.2
0.2
03
0.2
0.2
0.2
0.2

0.0

0.2
03
0.2
0.2
0.2
0.2
0.1

Sharpe 3 ar Sharpe 5 ar

0.17
0.19
0.27

29
29
33
33
3.0
29
2.6
2.6
3.0
3.0
3.0
29
0.9
24
24
23
23
23
5.4
29
1.9
2.0
3.0
3.0
2.6
2.6
25
24
29
29
2.6
1.9
19
19
3.2
25
13
2.7
2.7
12
21
3.2
29
19
2.0
1.9
31
15
3.2
1.6

TE1ar

23
23
2.8

22
2.1
19
19
2.2
22
22
2.2
11
24
24
2.0
2.1
21
4.9
2.1
15
22
22
22
19
19
25
2.4
23
23
22
1.6
16
16
24

23
23

23
15
22
16
23
16
23
2.0

TE3ar

24
21
19
19
25
25
25
24
15
2.7
2.7
2.6
2.6
25
53
21

24

19
19
2.7
2.7
24
24
24
18
18
18
25

29

24
18
24
18
25
19
2.2

TES ar

-0.7
-0.8
-0.7
-0.7
-0.6
-0.6
-0.6
-0.6
-0.5
-0.2
-0.2
0.0
0.0
0.0
-0.3
-0.8
-0.4
-03
-0.8
-0.8
-0.7
-0.7
-0.1
-0.2
-0.6
-0.6
-0.2
-0.2
-0.2
-0.2
-0.7

-0.1
-0.4

-0.6
-03
-03
-0.2
-0.7
-03
-0.9
-0.4

Tracking

-13%
-13%
-9%
-11%
-12%
-12%
-8%
-8%
-8%
-9%
-14%
-12%
-12%
-9%
-10%
-9%
-10%
-11%
-7%
-11%
-8%
-8%
-12%
-12%
-12%
-11%
-9%
-9%
-9%
-11%
-11%
-11%
-8%
-9%
-13%
-10%
-10%
-6%
-11%
-10%
-9%
7%
-11%
-11%
-11%
-11%
-14%
-10%
Max
DrawD 1
ar
-10.3%
-8.2%
-5.6%

-9%
-11%
-12%
-12%

-8%

-8%

-8%

-9%
-14%
-12%
-12%

-9%
-10%

-9%
-22%
-11%

-7%
-11%

-8%

-8%
-12%
-12%
-12%
-11%

-9%

-9%

-9%
-11%
-11%
-11%

-8%

-15%
-15%

-9%
7%
-11%
-11%
-11%
-11%
-14%

-9%
-23%
-21%
-21%

-8%

-8%

-9%
-14%
-12%
-12%
-10%
-10%
-10%
-30%
-22%

-11%

-21%
-21%
-12%
-12%
-9%
-9%
-9%
-11%
-11%
-11%

-30%

-9%

-11%
-11%
-11%
-11%
-28%

Max

DrawD 5

ar

-13.4%
-14.8%
-14.4%

10% 9%
10% 9%
13% 12%
13%

8% 7%
14% 11%
13% 11%
13% 11%
9% 8%
9% 8%
9% 8%
9% 7%
14% 11%
12% 10%
12% 10%
10% 8%
10% 8%
10% 8%
20% 20%
14% 11%
8% 7%
12% 12%
9% 8%
9% 8%
13% 11%
13% 11%
12% 10%
12% 10%
10% 9%
10% 9%
12% 11%
11% 10%
11% 10%
11% 10%
8% 7%
12%

12%

10% 13%
10% 13%
9%

12%

13%

9% 8%
8% 7%
12% 12%
11% 10%
10% 9%
12% 11%
14% 12%

11.3% 10.0%
10.3% 9.6%
9.6% 9.6%

9%
14%
14%
14%
10%
10%
10%
10%
12%
10%
10%
11%
11%
11%
18%
14%

14%

14%
14%
10%
10%
10%
10%
13%
12%
12%
12%
10%

16%

1 Beta 3
0.5 0.6
05 06
0.6 0.7
0.6
04 05
0.8 0.8
08 09
08 09
0.4 0.5
04 05
04 05
0.4 0.5
1.0 09
07 06
0.7 0.6
06 06
06 06
0.6 0.6
06 09
08 08
0.6 0.6
08 09
04 05
0.4 0.5
08 09
08 09
0.7 0.6
07 06
05 06
0.5 0.6
07 08
0.7 0.8
07 08
07 08
0.4 0.4
0.7
0.8
06 08
06 08
1.0
0.8
0.6
0.4 0.5
06 06
08 09
0.7 0.8
05 06
09 09
0.8 0.8
08 0.9

Beta 1 Beta
ar ar
0.7 0.7
0.6 0.6
0.6 0.6

CAP

304
74.3
712
710
40.7
336
339
40.7
424
14.6
14.7
444
45.4
44.0
6.4
79.5
73.2
65.5
31.8
320
76.1
76.4
16.4
16.7
35.7
36.4
713
63.5
69.2
68.9
410

9.3
14
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CAP-
Kvalitet
Kvartil
2.7
24

15
16

Risiko

1753
82
304
209
741
30
94
782
171
60
45
45
55
60
37
65
653
653

235
135
218
20

1753
55
64
34

318
TNA (Mill.

261.8
762.5
688.2

Eur) Omkostningspr

Indigs

. Il
Emiss ions-

tilleg
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Stabile Aktier




e Stabile Aktier
Top 5 Fonde: Kvalitet & Performancex)

CAP

abile Aktier ERN, wee  waitet [ Stabile Aktier Performance R
Danske Danske CAP
Fondsnavn 3m 6m 12m  ucms  CAP Score Fondsnavn 3m 6m 12m
Fonde Fonde Score
Danske Invest Europa Hojt Udbytte DKK ¢ 729 12.0% 28.6% L 95 Wealth Invest Amalie Global AK 2.8% 9.4% 5.1% 59
TOP-5 Danske Invest Europa Indeks DKK d 5.3% 10.4% 20.0% L] 87
. Watch
Kvalitets Nordea Invest Europe Enhanced KL 1 4.0% 9.1% 18.4% [ ] 36 List
Iste
fonde Lan & Spar Invest Globale Aktier Basis Akl 1 79 7.8% 8.7% L 79
Nordea Invest Globale UdbytteAktier KLY 429 10.4% 10.9% L] 77
Top-5Gnm. 4.5% 9.9% 17.3% 85 Watch Liste Gnm. 2.8% 9.4% 5.1% 59
peen Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.2% 8.3% 6.4% 55 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.2% 8.3% 6.4%
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 2.4% 4.9% 11.7% 41 Peer Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 2.4% 4.9% 11.7%
Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil | 4.4% 8.4% 21.3% 88 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 4.4% 8.4% 21.3%

Stabile Aktier

Metode

1. Fonde vi sammenligner har mere stabil prisudvikling end markedet.
2. Fondene fglger generelt Low Vol faktoren, men 'Stabilititet' behgver ikke

at vaere et erkleeret mal.
3. Fondene kan bade vaere passive og aktive. 4. CAP kraever at 3 ars afkast

st. afv. er 15% lavere end markedet.

5. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 malt pa Kvalitet, Note:
2 (*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
men som performer blandt de bedSte LOW VOl fonde pa 12 mdr' ‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn

. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
veegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veegter ca. 40% og C.
gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

Afkast

1 md

BankInvest Hojt Udbytte Aktier A 1.2%
Bankinvest Hojt Udbytte Aktier Akk. A 1.2%
Danske Invest Europa - Akk DKK h 3.0%
Danske Invest Europa 2 KL 2.5%
Danske Invest Europa DKK d 2.5%
Danske Invest Europa Hojt Udbytte - Akk DKK 2.9%
Danske Invest Europa Hojt Udbytte DKK d 2.9%
Danske Invest Europa Indeks DKK d 3.2%
Jyske Invest Aktier Lav Volatilitet KL -0.2%
Lan & Spar Invest Globale Aktier Basis 1.4%
Lan & Spar Invest Globale Aktier Basis Akk 1.4%
Lan & Spar Invest Verden Selection 1.2%
Nordea Invest Engros Globale Stabile Aktier 0.2%
Nordea Invest Europe Enhanced KL 1 2.7%
Nordea Invest FF Global Stars FF 0.6%
Nordea Invest Global Stars KL 1 0.6%
Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 1 1.2%
Nordea Invest Portefolje Aktier 1.6%
Nordea Invest Portefolje PM Glob Akt Strategi KL1 2.0%
Nordea Invest Stabile Aktier Akkumulerende KL 1 0.0%
Nordea Invest Stabile Aktier KL 1 0.0%
Sparinvest INDEX Globale Aktier Min Risiko KL -0.3%
Wealth Invest Amalie Global AK 0.7%
Wealth Invest Linde & Partners Dividende Fond 0.5%
Wealth Invest Linde & Partners Dividende | 0.5%
Wealth Invest Linde & Partners Global Value Fond 0.4%

Peer Grupper

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.3%
Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.0%
2.0%

Afkast
3 mdr.

Afkast
6 mdr.

4.0%
4.0%
8.6%
7.9%
7.9%
12.1%
12.0%
10.4%
-0.1%
8.0%
7.8%
3.0%
2.9%
9.1%
7.9%
7.5%
10.4%
11.9%
12.3%
2.4%
2.4%
3.6%
9.4%
3.6%
3.8%
3.3%
Afkast

Afkast
AtD

Afkast
ATD
3.2%

14.1%

17.8%

Afkast

12 mdr.

0.9%
0.9%
16.6%
14.7%
14.7%
28.7%
28.6%
20.0%
-3.6%
9.0%
8.7%
1.5%
0.6%
18.4%
3.0%
2.2%
10.9%
8.2%
9.6%
-0.4%
-0.3%
0.6%
5.1%
2.0%
2.3%
1.6%
Afkast

Afkast
5ar

50.4%
50.2%
49.5%
53.8%
53.0%
79.2%
78.9%
68.4%
38.8%
73.8%
75.0%
57.8%
55.9%
67.9%

46.4%
70.6%
66.7%
55.2%
48.9%
49.5%
43.8%
56.3%
42.9%
44.5%
41.5%
Afkast
5 ar
60.4%
45.0%
67.5%

Sharpe 1
ar

-0.03
-0.03
0.44
0.40
0.40
0.85
0.85
0.46
-0.20
0.16
0.15
-0.02
-0.04
0.48
0.02
0.01
0.29
0.15
0.18
-0.08
-0.08
-0.04
0.06
0.01
0.02
0.00
Sharpe 1
ar

0.11
0.43
0.77

Sharpe 3 ar Sharpe 5 ar

0.1 0.2
0.1 0.2
0.2 0.2
03 0.2
03 0.2
0.4 0.3
0.4 0.3
03 0.2
0.1 0.2
0.4 0.2
0.4 0.2
03 0.2
0.1 0.2
03 0.2
03

0.2 0.2
03 0.3
03 0.2
03 0.2
0.1 0.2
0.1 0.2
0.2 0.2
03 0.2
0.2 0.1
0.2 0.1
0.2 0.1

Sharpe 3 ar Sharpe 5 ar

0.25 0.18
0.24 0.14
0.39 0.24

TE1ar

29
29
1.0
11
11
12
12
0.8
3.0
11
11
1.6
3.0
0.9
0.6
0.6
1.9
0.8
11
3.0
3.0
29
0.8
23
23
2.3

TE1

14
2.4
19

Stabile Aktier

TE3ar

23
23
1.0
1.0
1.0
1.0
1.0
0.8
2.2
12
12
12
2.2
0.9
0.6
0.6
15
0.8
11
2.2
2.2
2.2
09
2.0
2.1
2.1

13
2.0
1.8

TES ar

2.4
2.4
11
11
11
11
11
0.9
24
13
13
13
25
1.0

Tracking

Error

Consist-

ency
5ar
-0.6
-0.6
0.0
0.0
0.0
-0.1
-0.1
-0.1
-0.7
-0.2
-0.2
-0.3
-63%
-7%
-3%
-26%
-26%
-6%
-4%
-63%
-63%
-61%
-27%
0%

Max
DrawD
ar

-9%
-9%
-4%
-4%
-4%
-1%
-1%
-5%
-9%
-9%
-9%
-10%
-8%
-4%
-12%
-12%
-7%
-10%
-10%
-8%
-8%
-9%
-5%
-9%
-10%

-10.5% -11.5% -15.7%
-2.8% -47% -13.4%
-15%  -4.6% -15.2%

Max
1 DrawD
ar

-9%
-9%
-9%
-9%
-9%
-5%
-5%
-7%
-9%
-9%
-9%
-10%
-8%
-8%
-12%
-12%
-7%
-10%
-10%
-8%
-8%
-9%
-14%
-9%
-10%

Max
3 DrawD
ar

-9%
-9%
-19%
-19%
-19%
-13%
-13%
-18%
-9%
-14%
-14%
-17%
-8%
-19%

-13%
-8%
-13%
-16%
-8%
-8%
-9%
-18%
-10%
-10%

10%
10%
9%
9%
9%
8%
8%
10%
8%
11%
11%
11%
9%
9%
12%
12%
8%
12%
11%
9%

7%
9%

6.2%
7.6%

Pris

St. Afv.

5ar

10%
10%
11%
12%
12%
11%
11%
12%
9%
11%
11%
12%
10%
12%

CAP

CAP CAP- Risiko
Fond Kvalitet Score

Score  (Kvartil) (Hgj=Lav

Risiko)
32 3 38
33 3 39
76 1 48
76 1 50
76 1 50
95 1 62
95 1 62
87 1 45
30 3 48
79 1 38
79 1 38
55 2 34
41 3 48
86 1 49
52 3 26
a7 3 25
77 1 54
71 2 31
70 2 33
34 3 47
34 3 47
41 3 46
59 2 33
44 3 40
45 3 39
44 3 41

54.8 28 26.9
65.1 2.0 67.9
87.8 1 65.5

ESG Kombi. Environm

Score

ent Score

72 782
72 171
79 78
80 26
80 87
79 139
79 163
79 574
68 798
77 108
76 91
69 237
72 150
80 283
69 295
69 1165
74 20
68 4375
67 1935
72 82
72 304
67 417
69 105
72 34
71 8
72 37

ESG Kombi. Environm
en

TNA (Mill. Eut
it Score

69.6 o
76.5 230.8
78.6 283.4

Arlig
TNA (Mill. Eur) Omkostningspr
ocent (TER)

Emiss ions-
tilleg

1.7% 0.2%
1.7% 0.2%
1.4% 0.2%
1.4% 0.2%
1.4% 0.2%
1.5% 0.2%
1.5% 0.2%
0.4% 0.2%
1.6% 0.1%
0.5% 0.3%
0.5% 0.3%
1.5% 0.4%
0.6% 0.2%
0.6% 0.3%
0.8% 0.1%
1.6% 0.1%
1.5% 0.2%
0.7% 0.1%
0.7% 0.1%
1.5% 0.2%
1.5% 0.2%
0.5% 0.1%
1.6% 0.7%
1.5% 0.3%

0.3%

0.3%
1.0% 0.2%
1.3% 1.9%
1.1% 1.5%

Indlgs-
nings
tilleg

0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.3%
0.3%
0.4%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.2%
0.3%
0.3%
0.3%
Indlgs-

0.4%

Kilde: Lipper, Refinitiv, C.A.P
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COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

CAP

Emerging Markets Aktier

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performance(*)

Emerging Ma rkets Aktier Performance Type Kvalitet i ketS Aktier Performance Kvalitet

Danske Danske CAP
Fondsnavn 3m 6m 12m  ucTs CAP Score Fondsnavn 3m 6m 12m )
Fonde Fonde Kvalitet
Nordea Invest Emerging Markets KL 2 8.5% 21.2% 26.6% [ 87 Danske Invest SICAV Em Mkts Sust Future WI-DK  6.1% 21.1% 21.7% Not Rated
TOP-5 Sparinvest Value Emerging Markets KL 7.9% 18.6% 20.7% @ 77 Watch Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity BPC ~ 1.3% 12.7% 19.1% 61
atc
Kvalitets MajInvest Emerging Markets Value W 5.5% 18.1% 19.8% L] 76 List Nordea 1 Emerging ex China St Stars Eq BI DKK 8.1% 14.6% 18.8% Not Rated
iIste
fonde Storebrand Indeks Nye Markeder A5 DKKi  4.1% 15.0% 17.4% [ ] 72 Sparinvest INDEX Emerging Markets KL 3.5% 16.0% 18.1% 71
Bankinvest Emerging Markets Aktier W 7.4% 18.4% 19.9% [ ] 71 Nordnet Emerging Markets Index DKK Acc 2.1% 13.8% 15.6% 35
Top-5Gnm. 6.7% 18.3% 20.9% 77 Watch Liste Gnm. 4.2% 15.6% 18.6% 56
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.7% 14.7% 15.4% 54 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.7% 14.7% 15.4%
Gnm Europeisk Peer Gruppe (EUR) 2.7% 13.3% 15.6% 41 Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 2.7% 13.3% 15.6%
’ Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil { 6.8% 15.8% 26.2% 84 Europisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 6.8% 15.8% 26.2%

Emerging Markets Aktier

Metode

1. De fonde vi sammenligner investerer i EM aktier inkl. regionale (fx Asien)
- og lande fonde (fx Kina, Indien) .

2. Fondene kan bade have faktor-tilt, vaere passive og aktive.

3. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 malt pa Kvalitet,
men som performer blandt de bedste danske EM fonde pa 12 mdr. Note:

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
veegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veegter ca. 40% og C.
gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

Emerging Markets Aktier

Peer gruppe oversigt

Tracking cap
Afkast  Afkast  Afkast  Afkast  Sharpe 1 ) ) . | Fmor - Max - Max Pris Pris W5 e agmm g &P G GHID ! Hilg Emiss ions-
! Sharpe 3 ar SharpeSar TE14r TE34r TESar Consist- DrawD 1 DrawD3 DrawD5 StAfv.  St.Afv. St Af ° Fond  Kvalitet  Score Omkostningspr
G biw ity e ar ency 5 ar ar 1ar 33r 5ar Score  (Kvartil) (Hgj=Lav ocent (TER) U8
sar Risiko)

€ Worldwide Emerging Markets KL 05% 23%  95% 46%  -37% 005 01 0.1 2.1 19 19 03 1% -13%  31% 1% 13%  13% 10 09 17 4 13 7 2.0% 0.5%
Danske Invest Nye Markeder - Akk DKK 16%  39%  158% 150%  127% 026 02 0.0 10 111 01 8% 8% 3% 1% 1% 1% 10 10 56 2 27 368 1.6% 0.3%
Danske Invest Nye Markeder DKK d 16%  39%  158% 147%  119% 026 02 0.0 10 10 11 01 8% 8% 3%  13% 1% 14% 10 10 55 2 27 1094 16% 0.3%
Gudme Raaschou Emerging Markets Aktier 09% 27%  13.3% 148%  180% 029 02 0.0 09 07 08 02 8% 0% 25%  12% 1% 12% 09 09 52 3 30 1 1.3% 0.5%
Jyske Invest Nye Aktiemarkeder KL 4% 34%  150% 144%  174% 026 02 0.0 07 09 10 02 8% 8% 3% 1% 1% 13% 10 10 e 2 30 563 1.8% 0.2%
Maj Invest Emerging Markets Value 18%  53%  176% 189%  50.6% 035 03 01 05 08 14 06 7% 7% 7% 13% 1% 13% 0 09 7 2 34 75 16% 0.8%
Nordea Invest Emerging Markets Enhanced KL 1 18%  41%  157% 195%  33.0% 039 03 01 06 06 06 0.0 % 7% 23%  12% 1% 13% w0 1w 77 1 36 262 0.7% 0.2%
Nordea Invest Emerging Markets KL 1 33%  83%  208% 256%  391%  043 03 01 10 1 13 02 7% 8% 2% 1% 1% 14% 11 10 80 1 28 544 16% 0.2%
Nordea Invest Emerging Stars KLL 2% 26%  147% 159%  -18% 028 01 0.0 13 12 13 01 7% 1% 3% 1% 14%  14% 10 11 38 3 16 135 16% 0.2%
SEBInvest AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 12% 1% 161% 142%  66% 023 01 0.0 12 11 1S 0.0 8% -12%  -28% 4% 13%  13% 111 3 3 19 2 1.9% 0.1%
Sparinvest INDEX Emerging Markets KL 15%  35%  160% 181%  33.9% 033 02 01 04 03 05 0.0 % e 21%  13% 1% 13% 0 10 7 2 30 248 0.5% 0.3%
Sparinvest Value Emerging Markets KL A 15%  7.8%  184% 201%  47.6% 041 02 01 11 10 13 01 6% 9% -15% 1% 1% 12% 09 09 74 2 34 200 1.9% 0.4%
Sydinvest Globale EM-aktier A DKK 21%  24%  157% 145%  192% 025 02 0.0 08 11 10 02 7% 1% 26% 4% 13%  13% 11 47 3 20 153 15% 0.4%
Sydinvest Globale EM-aktier A DKK Akk 21%  24%  156% 148%  191% 025 02 0.0 08 11 10 02 7% 1% 26% 1% 13%  13% 1111 48 3 2 237 15% 0.4%
Wealth Invest AKL SEB Em Mkts Eqs (Hermes) DKK P 12%  13%  162% 145%  95% 023 01 0.0 12 1115 01 8% 1% 8% 4% 13%  14% 1o a4 3 19 115 1.9% 0.0%
€ Worldwide Indien KL A 26%  05%  -6.6% -17.4% -0.38 01 13 15 02 19%  -19% 6%  14% 12 11 5 4 3 54 1.9% 0.6%
Danske Invest Nye Markeder DKK W d 18% 4%  163% 153%  152% 027 02 0.0 10 09 11 0.0 8% 8% 3%  13% 3% 14% 10 10 60 2 2% 1094 11% 0.3%
Sparinvest Value Emerging Markets KL W 16%  7.9%  186% 207%  520% 042 02 02 11 10 13 01 6% 9% -15% 1% 1% 12% 09 09 77 1 34 200 1.4% 0.4%
Danske Invest Nye Markeder - Akk DKK W 18%  42%  163% 157%  161% 028 02 0.0 10 09 11 0.0 8% 8%  32%  13%  13%  14% 0 11 6l 2 2 368 11% 0.3%
Sydinvest Globale EM-Aktier W DKK Acc 21%  26%  16.0% 156%  234% 027 02 01 08 11 10 03 7% 1% 4% 1% 13%  13% 11 11 s3 2 21 237 0.8% 0.4%
Sydinvest Globale EM-Aktier W DKK d 21%  26%  16.0% 152%  231% 026 02 01 08 11 10 03 7% 1% 24% 4% 13%  13% 1111 s 3 2 153 1.0% 0.4%
Maj Invest Emerging Markets Value W 19%  55%  181% 198%  562% 036 03 02 05 08 14 06 7% 7% -16%  13% 1% 13% 10 09 76 1 35 75 0.9% 0.8%
Danske Invest Index GI EM Restricted Akk DKK W 07%  19%  14.4% 158%  14.6% 028 02 0.0 09 08 07 01 8% -l0%  27%  13%  13%  13% 103 11 50 3 23 632 0.4% 0.2%
Danske Invest Index GI EM Restricted Akk DKK 07%  18%  14.4% 156%  140% 028 02 0.0 09 08 07 01 8% -10%  -27%  13%  13%  13% 103 11 49 3 23 632 0.5% 0.2%
Nordea Invest Emerging Stars KL 3 2%  28%  151% 168%  30% 030 02 0.0 13 12 13 01 7% 13% 3% 13% 1%  18% 101 11 45 3 17 135 0.8% 0.2%
Nordea Invest Emerging Stars KL 2 22%  28%  151% 16.8% 0.30 02 13 12 01 % -13% 1B% 1% 00 11 51 3 7 135 0.8% 0.2%
Nordea Invest Emerging Markets Enhanced KL 2 19% 4% 159% 19.9% 0.39 03 06 06 00 % % % 1% 095 10 79 1 37 262 0.3% 0.2%
Wealth Invest AKL SEB EM Eq (Hermes) DKK | 13%  14%  165% 151%  151% 024 02 0.0 12 11 16 01 -8%  -11%  28%  14%  13%  14% 109 11 45 3 19 115 13% 0.0%
Nordea Invest Emerging Markets KL 2 3.4% 8.5% 21.2% 26.6% 0.45 03 1.0 11 -0.1 7% -8% 14% 12% 111 1.0 87 1 29 544 0.8% 0.2%
€ Worldwide Indien KL C 25%  08%  -6.2% -16.7% -0.36 01 13 15 02 8% -18% 6%  14% 116 11 7 4 3 54 11% 0.6%
Danske Invest Nye Markeder 2 DKK d 17%  40%  159% 14.3% 0.25 08 8% 13% 1.03 18 16% 0.3%
Nykredit Invest Engros Nye Aktiemarkeder KL 05%  -05%  53% 72%  -133% 014 01 0.1 25 19 27 02 6% 7% -38% 1% 10% 1% 063 07 34 3 3 27 0.9% 0.3%
Bankinvest Emerging Markets Aktier A 25%  72%  18.0% 192%  146% 035 02 0.0 12 10 10 02 8% 8%  29%  13%  12%  13% 101 10 66 2 30 262 17% 0.3%
Bankinvest Emerging Markets Aktier W 27%  74%  18.4% 199%  19.8% 036 02 0.0 12 0 11 02 8% 8%  29%  13%  12%  13% 101 10 71 2 30 262 1.2% 0.3%
Danske Invest Nye Markeder 2 DKK W d 18%  38%  159% 14.8% 0.26 08 -8% 13% 1.04 18 11% 0.3%
Bankinvest Emerging Markets Aktier Akk. A 23%  70%  17.7% 18.9% 034 11 -8% 13% 1.00 107 1.8% 0.3%
Bankinvest Emerging Markets Aktier Akk. W 23% 7% 18.0% 19.5% 0.36 11 -8% 13% 1.00 107 13% 0.3%
Multi Manager Invest Nye Aktiemarkeder 06% -03%  54% 70%  -160% 013 01 0.1 25 19 27 02 6% 7% -39% 1% 10% 1% 062 07 32 3 3 73 1.4% 0.3%
Multi Manager Invest Nye Aktiemarkeder AKk. 06%  04%  53% 67%  -167% 012 01 01 25 19 27 02 6% 7% -39% 1%  10%  14% 063 07 31 3 43 81 1.4% 0.3%
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity BP DKK 4% 13%  127% 191%  519% 042 02 02 21 17 19 03 6% 7%  -10% 1% 10%  11% 070 07 61 2 2 326 2.1% 5.0%
Danske Invest SICAV Em Mkts Sust Future A-DKK 23%  58%  20.6% 206%  29.9% 040 01 01 11 13 19 05 7% 1% 2% 1% 12%  12% 094 09 47 3 2 108 1.9% 3.0%
Storebrand Indeks Nye Markeder AS DKK 19%  41%  150% 17.4%  306% 034 03 01 02 03 05 02 6% 7% 23%  12% 1% 12% 097 10 72 2 35 9 0.4% 0.2%
Nordnet Emerging Markets Index DKK Acc 05%  21%  13.8% 156%  181% 024 02 0.0 17 12 11 05 -10%  -10%  -30%  1s%  13% 1% 112 11 35 3 18 % 0.4% 0.0%
Storebrand Indeks - Nye Markeder 85 6%  37%  146% 17.1% 034 02 -6% 12% 097 9 0.2% 0.0%
Storebrand Indeks - Nye Markeder N 4% 05%  111% 13.5% 0.25 10 -6% 12% 0.96 9 0.2% 0.0%
Danske Invest SICAV Em Mkts Sust Future WI-DKK d 23% 6% 211% 21.7% 0.42 11 -6% 12% 094 108 11% 0.0%
Man Systematic Emerging Markets Equity X DKK 7% 43%  166% 1533 0.8% 0.0%
Nordea 1 Emerging Stainable Stars Equity Bl DKK 24%  30%  15.0% 167%  -01% 030 02 0.0 13 13 13 0.0 7% -14%  36%  13%  13%  14% 098 11 45 3 17 1230 0.9% 0.0%
Nordea 1 Emerging ex China St Stars Eq Bl DKK 38% 8%  14.6% 18.8% 033 26 8% 14% 0.82 244 1.0% 0.0%
Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh EM Eq BI DKK 19%  48%  162% 205%  338% 042 03 01 08 07 07 01 6% 8%  -24% 1% 11%  12% 090 09 79 1 36 1313 0.3% 0.0%
Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh EM Eq Y DKK 19%  49%  164% 208%  35.5% 043 03 01 08 07 07 01 -6% 8%  23% 1% 1%  12% 090 09 8l 1 37 1313 0.1% 0.0%
Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh EM Sust Eq Bl DKK 2.0% 4.8% 18.8% 22.3% 0.44 0.8 7% 12% 0.94 2528 0.4% 0.0%
Hovedtotal 15% 3% 147% 154%  19.8% 028 0.2 0.0 11 1113 8% -10%  27%  13%  12%  13% 099 10 54 2 26 354 % 0.4%

Afkast el Trackin TNA (Mill rlig Emiss ions

ATD 3 a Error DrawD 5 Risiko Eur) Omkostningspr _tilleg

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.5% 3.7% 5 0.0% 15.4% 19.8% 0.28 0.20 0.04 11 11 13 -0.2 B . -27.0% 13.0% 12.2% 13.2% 10 X 53.9 24 26.4 353.6 1.1% 0.4%
Europzisk Peer Gruppe (EUR) 0.9% 2.7% .. 14.1% 15.6% 21.5% 0.28 0.17 0.04 15 14 2.2 -0.5 . -29.7% 13.3% 13.2% 14.6% 0.9 . 41.4 2.8 24.0 473.4 1.7% 2.3%
Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1&2.kvartil 2.8% 6.8% . 0.0% 26.2% 70.1% 0.56 0.42 0.19 17 18 3.8 =il7) -5.1% -7.5% -20.8% 11.6% 11.2% 13.0% 0.8 . 83.7 10 37.9 1068.0 17% 2.2%

Indlgs-
nings
tilleg

0.6%
0.3%
0.3%
0.5%
0.3%
0.8%
0.3%
0.3%
0.3%
0.1%
0.3%
0.4%
0.4%
0.4%
0.0%
0.6%
0.3%
0.4%
0.3%
0.4%
0.4%
0.8%
0.3%
0.3%
0.3%
0.3%
0.3%
0.0%
0.3%
0.6%
0.3%
0.3%

0.3%
0.3%
0.3%
0.3%
0.3%
0.3%
0.3%
0.0%
1.0%
0.2%
0.0%
0.2%
0.2%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.3%
Indlgs-
nings
0.3%
0.7%
0.0%

Kilde: Lipper, Refinitiv, C.A.P
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Europaiske Aktier




COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

CAP

Europaiske Aktier

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performance(*)

. . Y ' - .
Europ&lSke Aktler Performance Type Kvalitet EJ Op%lSke Aktl r Performance Kvalitet
Danske Danske CAP
Fondsnavn 3m 6m 12m  ucms  CAP Score Fondsnavn 3m 6m 12m
Fonde Fonde Score
Sydinvest Europa Value W DKK d 7.5% 16.4% 34.3% ® 98 Bankinvest Europaeiske Aktier Akk. W 43% 9.3% 19.1% Not Rated
TOP-5 Sparinvest INDEX Europa Value KL 7.2% 13.6% 30.0% L] 97 Sparinvest INDEX Europa Small Cap KL 2.8% 4.6% 16.2% 60
. Watch
Kvalitets Danske Invest Europa Hojt Udbytte DKKV 7,39 12.1% 20.3% ° 97 L
Iste
fonde Nordea Invest Europe Enhanced KL 1 4.0% 9.1% 18.4% ® 86
AKL SEB Europa Aktier SRI | 4.3% 8.6% 15.9% ® 32
Top-5Gnm. 6.0% 12.0% : 25.6% 92 Watch Liste Gnm. 3.6% 7.0% 17.6% 60
P Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.6% 7.8% 16.9% 67 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.6% 7.8% 16.9%
eer T
G Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 3.4% 6.6% 15.8% 59 Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 3.4% 6.6% 15.8%
nm.
Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil  4.8% 9.7% 22.2% 84 Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 4.8% 9.7% 22.2%

Europaiske Aktier

Metode

1. De fonde vi sammenligner investerer i europeeiske aktier.
2. Fondene kan bade investere i Small&Large cap, Faktor-tiltede samt
styret passivt&aktivt. De danske fonde med europaeiske aktier kan vaere af

typen AlF.
3. Watch Listen bestar af fonde, som - trods lavere kvalitet end Top-5 - e
performer bla ndt de bedSte da nSke fonde pé 12 mdr- (*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.

‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
veegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veegter ca. 40% og C.
gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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CAP Europeeiske Aktier

Peer gruppe oversigt

Tracking o

Afkast Afka: Afkast Afkast  Afkast  Sharpe 1 X . Gor Mm  Mm [0 Pis  peta 1Beta 3 O @ emm A b ol T

gy prwy AT ey o sr  Sharpe3ér ShapeSar TE1dr TE34r TESAr Consist: Drawd1 DrawD3 Drawd . Afv. St AR T Fond  Kvalitet | o - (Mill. Omkostningspr ™ ings

ency ar ar ar Sar score (Kvarti) o Eu)  ocent(TER) tilleg

Risiko)

Danske Invest Europa - Akk DKK h 30%  3.8%  86% 166%  495% 044 02 0.2 10 0 11 00 4% 9%  -19% 9% 9% 11% 08 09 76 1 48 78 14% 02%  0.1%
Danske Invest Europa 2 KL 25%  33%  7.9% 147%  538% 040 03 0.2 11 0 11 00 4% 9% 1% 9% 9% 12% 08 09 76 1 0 2 14% 02%  0.1%
Danske Invest Europa Hojt Udbytte - Akk DKK 20%  72%  121% 87%  792% 085 04 03 12 0 11 01 A% 5% -13% 8% 8% 11% 10 09 95 1 62 13 15% 02%  01%
Danske Invest Europa Hojt Udbytte DKK d 20%  7.2%  120% 286%  789% 085 04 03 12 0 11 01 A% 5% -13% 8% 8% 11% 10 09 95 1 62 163 15% 02%  0.1%
Danske Invest Europa Small Cap - Akk DKK 0% 04%  0.0% 18% 24% 000 00 0.0 19 17 21 00 8% 1% -37%  13% 4% 17% 13 10 9 4 1515 15% 05%  0.4%
Danske Invest Europa Small Cap DKK d 0%  -04%  0.0% 11% 37% 002 00 0.0 19 17 21 00 8% 1% -37%  13% 4% 16% 12 10 10 4 15 51 15% 05%  0.4%
Lan & Spar Invest Europa Classics 29%  45%  75% 13.0%  511% 028 02 02 11 14 14 03 s% 7% 1% 1% 10% 1% 09 10 70 2 u 2 15% 04%  0.4%
Nordea Invest Europe Enhanced KL 1 27%  40%  9.1% 184%  67.9% 048 03 0.2 09 09 10 01 A% 8% -19% 9% 9% 12% 08 10 86 1 49 283 0.6% 03%  0.1%
SEBinvest AKL Europa Small Cap P 03%  18%  -22% 10%  -44%  -0.04 00 0.0 17 2 28 08 7% 7% 3% 10%  13%  20% 09 09 6 4 6 @ 17% 03%  0.3%
Sparinvest INDEX Baeredygtige Europa KL 21%  32%  6.1% 14.9% 041 03 15 14 02 3% 8% 9% 10% 07 10 77 1 48 206 0.4% 03%  0.1%
Sparinvest INDEX Europa Growth KL 19%  14%  48% 79%  398% 013 02 0.1 17 15 19 00 8%  -10%  -23%  13%  11%  14% 112 49 3 27 201 0.4% 02%  0.1%
Sparinvest INDEX Europa Small Cap KL 28%  28%  46% 162%  336% 043 02 01 02 02 03 00 3% -12%  -30% 9% 0% 16% 10 10 60 2 31 58 0.4% 03%  0.2%
Sparinvest INDEX Europa Value KL 30%  7.2%  136% 30.0%  103.2% 081 04 03 14 17 18 04 2% 5% 5% 9% 0% 12% 07 09 97 1 s6 257 0.4% 03%  0.1%
Sparinvest Value Europa KL A 34%  76%  118% 25%  74% 057 03 0.2 10 18 20 09 3% 7% 20%  10% 1% 14% 08 10 79 1 4 138 19% 03%  0.2%
SEBinvest AKL Europa Small Cap Akkumulerende | 08%  26%  -14% 18% -0.01 01 17 2.1 04 7% A% 0% 13% 09 09 19 4 6 37 10% 03%  0.3%
Sparinvest Value Europa KL W 35%  77%  121% 23.1%  778% 058 03 0.2 10 18 20 08 3% 7% 20%  10% 1% 14% 08 10 8 1 45 138 14% 03%  0.2%
Danske Invest Index Europe Restricted Akk DKK W 29%  51%  94% 166%  65.6% 038 03 02 10 113 03 s% 8% 21%  10%  10%  13% 09 10 84 1 a1 499 0.3% 02%  0.1%
Danske Invest Index Europe Restricted Akk DKK 29%  51%  94% 165%  648% 037 03 02 10 113 03 s% 8% 21%  10%  10%  13% 09 10 83 1 a1 499 0.4% 02%  0.1%
Nordea Invest European Stars KL 2 33%  47%  89% 20.4% 047 03 14 15 01 4% 9% 0% 1% 09 11 81 1 37 126 0.7% 03%  0.1%
Danske Invest Europa Indeks DKK W d 31%  52%  103% 201%  693% 047 03 02 08 08 09 01 4% 7% 18%  10% 9% 12% 09 10 &7 1 46 574 0.3% 02%  0.1%
Danske Invest Europa Hojt Udbytte DKK W d 28%  7.3%  121% 293%  840% 091 04 03 11 0 11 01 A% 5% -13% 8% 8% 11% 09 09 97 1 63 163 10% 02%  0.1%
Nordea Invest Europe Enhanced KL 2 27%  40%  93% 18.8% 0.49 03 09 09 00 4% 7% 9% 9% 08 10 8 1 49 283 0.3% 03%  0.1%
Wealth Invest AKL St. Petri L/S | 05%  -34%  03% 9.3% 028 0.2 31 31 01 3% -13% 7% 7% 018 01 12 4 9 35 19% 03%  0.3%
SEBinvest AKL Europa Small Cap | 03%  20%  -19% 16%  -13%  -002 01 0.0 17 2 27 07 7% A% 4% 10%  13%  20% 092 09 8 4 7 @ 11% 03%  0.3%
Danske Invest Europa Small Cap DKK W d 00%  -03%  02% 2.4% 63% 001 00 0.0 19 17 21 00 8%  -14% 3%  13%  14%  16% 128 10 12 4 15 51 10% 05%  0.4%
SEBinvest Il 3 Europa Small Cap 1 01%  16%  -2.8% 02%  67% 006 00 0.0 18 21 31 09 7% 7% -43%  10%  13%  20% 095 09 5 4 15 1 19% 00%  0.0%
Danske Invest Europa DKK W d 32%  41%  89% 169%  580% 044 03 02 11 112 01 4% 9% -18% 9% 9% 1% 08l 09 79 1 % 87 0.9% 02%  0.1%
Danske Invest Europa Akk Klasse DKK W h 30%  39%  88% 173%  535% 047 03 02 11 w0 11 01 A% 9% 19% 9% 9% u% 077 09 79 1 9 78 0.9% 02%  0.1%
Danske Invest Europa Hojt Udbytte - Akk DKK W 28%  72%  121% 293%  841% 091 04 03 11 0 11 01 A% 5% -13% 8% 8% 1% 09 09 97 1 63 139 10% 02%  0.1%
Sydinvest Europa Value A DKK 27%  73%  161% 335%  857% 090 04 02 13 17 17 04 2% % 2% 9% 0% 13% 075 09 9% 1 52 91 14% 03%  0.2%
AKL SEB Europa Aktier SRI | 24%  43%  86% 159%  584% 036 04 02 23 17 21 04 5% 6% 26%  10% 9% 18B% 097 09 82 1 s0 121 1.0% 02%  0.2%
Sydinvest Europa Value W DKK d 28%  75%  164% 383%  923% 092 05 03 13 17 17 04 2% 6% 21% 9% 0%  13% 075 09 98 1 52 91 0.7% 03%  0.2%
Nordnet Europe Index DKK Acc 2.7% 4.6% 8.7% 13.1% 52.3% 0.31 0.2 0.2 0.8 0.9 0.9 -0.1 -6% 7% -20% 10% 10% 12% 0.90 1.0 66 2 45 95 0.3% 0.0% 0.0%
Bankinvest Europaeiske Aktier A 3.5% 4.2% 9.0% 18.3% 0.44 11 -5% 10% 0.88 327 1.6% 0.3% 0.2%
Bankinvest Europaeiske Aktier W 3.5% 4.3% 9.2% 18.8% 0.45 11 -5% 10% 0.87 327 1.2% 0.3% 0.2%
Bankinvest Europaeiske Aktier Akk. A 3.4% 4.1% 9.0% 18.5% 0.44 11 -5% 10% 0.87 209 1.8% 0.3% 0.2%
Bankinvest Europaeiske Aktier Akk. W 3.5% 4.3% 9.3% 19.1% 0.46 11 -5% 10% 0.88 209 1.2% 0.3% 0.2%
Nordea 1 European Stainable Stars Equity BI DKK 3.3% 4.8% 8.9% 20.9% 0.44 14 -5% 11% 0.96 3401 0.9% 0.0% 0.0%
Blk for Formue Europe Equity Index F Acc DKK 3.3% 6.9% 9.6% 514 0.1% 0.0% 0.0%
Blk for Formue Europe Equity Index G Acc DKK 2.9% 5.8% 11.4% 514 0.1% 0.0% 0.0%
Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh Eurpn Sust Eq Bl DKK 3.0% 4.1% 9.3% 1294 5.0% 0.0% 0.0%
Danske Invest Europa Indeks DKK d 3.2% 5.3% 10.4% 20.0% 68.4% 0.46 03 0.2 0.8 0.8 0.9 -0.1 -5% 7% -18% 10% 10% 12% 0.96 1.0 87 1 45 574 0.4% 0.2% 0.1%
Nordea Invest European Stars KL 1 3.3% 4.6% 8.5% 19.6% 60.1% 0.45 03 0.2 14 15 16 -0.2 -4% -9% -21% 10% 11% 14% 0.88 11 78 1 37 126 1.4% 0.3% 0.1%
Danske Invest Europa DKK d 2.5% 3.3% 7.9% 14.7% 53.0% 0.40 03 0.2 11 1.0 11 0.0 -4% -9% -19% 9% 9% 12% 0.77 0.9 76 1 50 87 1.4% 0.2% 0.1%
Danske Invest Europa Indeks BNP DKK d 3.4% 5.4% 11.4% 25.3% 83.3% 0.60 0.4 0.2 1.0 12 13 -0.2 -3% 7% -20% 10% 10% 13% 0.90 1.0 94 1 47 317 0.4% 0.2% 0.1%
Sparinvest INDEX Europa Forsvar 7.6% -9.7% 2.5% 107 0.5% 0.4% 0.1%
Bankinvest Europaeisk Forsvar og Fremsyn KL 4.4% -5.2% 72 0.8% 0.3% 0.1%
Bankinvest Europaeisk Forsvar og Fremsyn Akk. KL 43%  -55% 61 0.8% 03%  0.1%
NT Europe Screened Equity Index C DKK Acc 2.9% 1169 0.1% 0.0% 1.0%
Nordea 1 SICAV Empower Europe Fd BF DKK 4.4% 443 1.0% 0.0% 0.0%

Afkast  Afka: arpe 1 Tracking Max M M Arlig

Sharpe 3 &r Sharpe 5ar TE 14ar
ATD ar Error  DrawD 1 DrawD 3 DrawD 5 b b b (Mill.Omkostningspr 3
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 27%  36%  7.8% 0.0% 169%  54.5% 043 0.25 0.16 13 14 15 02  -44% -92% -230% 97%  103%  135% 09 09 668 d 415 2936 1.0% 02%  01%
Peer Gruppe (EUR) 23%  34%  6.6% 18.0% 158%  461% 039 0.22 0.12 15 16 17 03 -51% -107% -23.2% 99%  108%  133% 08 10 592 X 365 5394 15% 25%  05%
Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 27%  48%  9.7% 231% 222%  70.8% 057 033 0.20 13 14 15 03 -36% -81% -19.9% 94%  101%  126% 08 10 843 A 450 890.0 1.0% 22%  0.6%

Kilde: Lipper, Refinitiv, C.A.P
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COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

CAP

Small Cap Aktier

e( )

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performanc

Small Cap Aktier Srnall Cap Aktier

Performance Type Kvalitet Performance Kvalitet
Danske CAP Danske CAP
Fondsnavn 3m 6m 12m  uciTs . Fondsnavn 3m 6m 12m )
Fonde Kvalitet Fonde Kvalitet
Sparinvest INDEX Europa Small Cap KL 2.8% 4.6% 16.2% ® 60 Schroder ISF Nordic Micro Cap IZ DKK Dis 0.8% 4.2% 17.0% Not Rated
TOP Nordea Invest Nordic Small Cap KL 2 3.9% 5.3% 17.6% ® 54 Watch Schroder ISF Nordic Smaller Companies IZ Acc Dt 2.7% 1.7% 9.8% Not Rated
. atc
Kvalitets Nordea Invest Global Small Cap Enhanced  2.9% 10.7% 5.9% ® 39 )
Liste
fonde
Top-3Gnm. 3.2% 6.9% 13.2% 51 Watch Liste Gnm. 1.8% 2.9% 13.4%
Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.8% 3.9% 8.2% 24 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.8% 3.9% 8.2%
Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.9% 3.0% 13.6% 29 Peer Gnm. Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.9% 3.0% 13.6%
Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil | 3.8% 7.9% 25.3% 72 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 3.8% 7.9% 25.3%

Small Cap Aktier

Metode

1. De fonde vi sammenligner investerer i Small Cap aktier i Developed
Markets.

2. Fondene kan bade veaere passive og aktive.

3. CAP anbefaler ikke fonde af lav kvalitet, selvom kvalitetsvurderingen
skyldes Aktivklassen.

4. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top malt pa Kvalitet, men
som performer blandt de bedste danske SME fonde pa 12 mdr.

Note: CAP har pt ikke en Top-5, da kun to fonde opfylder CAP's kvalitets-
kriterie.

Note:

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
veegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veegter ca. 40% og C.

gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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AP e Small Cap Aktier

Peer gruppe oversigt

Trackin,
g CAP Risiko

Ei M M Pri: Pri Pri: CAP CAP- Arli
Afkast Afkast Afkast Afkast  Sharpe 1 Sharpe 3 Sharpe 5 ror ax X ns ns ns Score it Emiss ions-
3 ar

TEl1ar TE3ar TESar Consist- DrawD 1 DrawD 3 DrawD 5 St.Afv. WA St. Afv. Fond Kvalitet (Hoi=Lav TNA (Mill. Eur) Omkostningspr

Risiko)

6 mdr. ATD 12 mdr. 5ar ar ar tilleg

ency ar ar ar 1ar 3ar 5ar Score (Kvartil)
5ar

ocent (TER)

Allspring Small Cap Aktier 12.6% 3.6% 28.0% A X . : . . -16% -18% 4
Danske Invest Europa Small Cap - Akk DKK -0.1%  -0.4% 0.0% 1.8% 4.4% 0.00 0.0 0.0 1.9 1.7 21 0.0 -8% -14% -37% 13% 14% 17% 9 4 15 15 1.5% 0.5% 0.4%
Danske Invest Europa Small Cap DKK d -0.1%  -0.4% 0.0% 11% 3.7% -0.02 0.0 0.0 19 17 21 0.0 -8% -14% -37% 13% 14% 16% 10 4 15 51 1.5% 0.5% 0.4%
Nordea Invest Global Small Cap Enhanced KL 1 1.1% 2.8% 10.6% 5.6% 58.0% 0.08 0.2 0.1 0.8 0.6 0.8 -0.1 -14% -15% -16% 13% 15% 15% 38 3 8 213 0.7% 0.2% 0.2%
Nordea Invest Global Small Cap KL 1 1.4% -0.2% 2.5% -2.1% 29.3% -0.10 0.1 0.1 1.6 18 1.9 -0.2 -13% -14% -21% 12% 14% 15% 14 4 12 16 1.4% 0.3% 0.2%
Nordea Invest Nordic Small Cap KL 1 2.3% 3.7% 4.9% 16.8% 37.4% 0.57 0.2 0.1 17 2.2 21 -0.5 2% -15% -31% 7% 13% 18% 43 3 28 38 1.4% 0.3% 0.3%
SEBinvest AKL Europa Small Cap P 0.3% 1.8% -2.2% 1.0% -4.4% -0.04 0.0 0.0 1.7 2.2 2.8 -0.8 7% -17% -43% 10% 13% 20% 6 4 16 42 1.7% 0.3% 0.3%
Sparinvest INDEX Europa Small Cap KL 2.8% 2.8% 4.6% 16.2% 33.6% 0.43 0.2 0.1 0.2 0.2 0.3 0.0 -3% -12% -30% 9% 12% 16% 60 2 31 58 0.4% 0.3% 0.2%
SEBinvest AKL Europa Small Cap Akkumulerende | 0.8% 2.6% -1.4% 1.8% -0.01 0.1 1.7 2.1 -0.4 -7% -17% 10% 13% 19 4 16 37 1.0% 0.3% 0.3%
Nordea Invest Nordic Small Cap KL 2 2.3% 3.9% 5.3% 17.6% 0.60 0.2 17 2.2 -0.6 2% -15% 7% 13% 54 2 29 38 0.7% 0.3% 0.3%
SEBinvest AKL Europa Small Cap | 0.3% 2.0% -1.9% 1.6% -1.3% -0.02 0.1 0.0 17 2.1 2.7 -0.7 -7% -17% -42% 10% 13% 20% 8 4 17 42 11% 0.3% 0.3%
Danske Invest Europa Small Cap DKK W d 0.0% -0.3% 0.2% 2.4% 6.3% 0.01 0.0 0.0 19 17 21 0.0 -8% -14% -36% 13% 14% 16% 12 4 15 51 1.0% 0.5% 0.4%
Nordea Invest Global Small Cap Enhanced KL 2 1.1% 2.9% 10.7% 5.9% 0.08 0.2 0.8 0.6 -0.2 -14% -15% 13% 15% 39 3 8 213 0.3% 0.2% 0.2%
SEBinvest Il 3 Europa Small Cap 1 0.1% 1.6% -2.8% 0.2% -6.7% -0.06 0.0 0.0 18 2.1 3.1 -0.9 7% -17% -43% 10% 13% 20% 5 4 15 14 1.9% 0.0% 0.0%
Nordea Invest Global Small Cap KL 2 1.5% 0.0% 2.9% -1.4% -0.08 0.1 16 18 -0.2 -12% -13% 12% 14% 20 4 12 16 0.7% 0.3% 0.2%
Schroder ISF Nordic Micro Cap A DKK Dis 3.4% 0.5% 3.7% 15.8% 0.27 2.7 -6% 14% 175 2.1% 5.0% 0.0%
Schroder ISF Nordic Micro Cap C DKK Dis 3.5% 0.7% 4.1% 16.7% 0.28 2.7 -6% 14% 175 1.3% 1.0% 0.0%
Schroder ISF Nordic Smaller Companies A DKK Dis 2.8% 2.5% 1.2% 8.7% 0.15 1.8 -6% 13% 149 1.8% 5.0% 0.0%
Schroder ISF Nordic Smaller Companies C DKK Dis 2.9% 2.6% 1.5% 9.5% 0.16 1.8 -6% 13% 149 1.0% 1.0% 0.0%
Schroder ISF Nordic Micro Cap A DKK Acc 3.4% 0.5% 3.7% 15.8% 0.27 2.7 -6% 14% 175 2.1% 5.0% 0.0%
Schroder ISF Nordic Micro Cap C DKK Acc 3.5% 0.7% 4.1% 16.7% 0.28 2.7 -6% 14% 175 1.3% 1.0% 0.0%
Schroder ISF Nordic Micro Cap 1Z DKK Dis 3.5% 0.8% 4.2% 17.0% 0.29 2.7 -6% 14% 175 1.1% 0.0% 0.0%
Schroder ISF Nordic Smaller Companies A DKK Acc 2.8% 2.5% 1.2% 8.6% 0.15 1.8 -6% 13% 149 2.1% 5.0% 0.0%
Schroder ISF Nordic Smaller Companies C DKK Acc 2.9% 2.6% 1.5% 9.4% 0.16 1.8 -6% 13% 149 1.3% 1.0% 0.0%
Schroder ISF Nordic Smaller Companies 1Z DKK Dis 2.9% 2.7% 1.7% 9.8% 0.17 18 -6% 13% 149 0.8% 0.0% 0.0%
Schroder ISF Nordic Micro Cap 1Z Acc DKK 3.5% 0.8% 4.2% 17.0% 0.29 2.7 -6% 14% 175 1.1% 0.0% 0.0%
Schroder ISF Nordic Smaller Companies 1Z Acc DKK 2.9% 2.7% 1.7% 9.8% 0.17 1.8 -6% 13% 149 0.8% 0.0% 0.0%
Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh Gl Small Cap Eq Bl DKK 1.1% 3.0% 12.0% 6.1% 61.5% 0.07 0.2 0.1 1.2 0.9 1.0 -0.2 -16% -17% -17% 15% 15% 16% 32 3 4 1038 0.3% 0.0% 0.0%
Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh Gl Small Cap Eq Y DKK 1.1% 3.1% 12.1% 6.4% 63.7% 0.08 0.2 0.2 1.2 0.9 1.0 -0.2 -16% -16% -16% 15% 15% 16% 34 3 4 1038 0.0% 0.0% 0.0%
Nordea 2 SICAV BetaPlus En Gl Sust Sm Cp Eq Bl DKK 1.4% 3.1% 13.0% 5.9% 0.07 1.2 -17% 16% 788 0.0% 0.0%

Afkast  Afkast Afkast Afkast Afkast Afkast  Sharpe 1 Sharpe 3 Sharpe 5 i TESAr Tracking Pris CAP CAP- CAP Risiko s ions-

1 md. 3 mdr. 6 mdr. ATD 12 mdr. 5ar ar ar Error rawD 3 DrawD 5 St.Afv. b b Fond Kvalitet Score i tilleg

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.9% 1.8% 3.9% 0.0% 8.2% 24.1% 0.14 0.11 0.04 18 15 1.8 -0.3 -81% -154% -30.0% 12.4% 13.8% 16.9% 243 35 14.6 190.5 11% 0.9% 0.1%
Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 2.2% 1.9% 3.0% 13.4% 13.6% 18.4% 0.31 0.09 0.03 16 17 1.9 -0.3 -6.0% -16.8% -31.9% 10.7% 13.2% 15.5% 289 33 20.7 281.3 1.9% 2.5% 0.3%

2.9% 3.8% 7.9% 26.2% 25.3% 59.5% 0.66 0.25 0.15 14 i 15 -0.2 -2.6% -11.7% -257%  9.0% 11.9% 14.2% 719 1 35.0 403.1 1.3% 1.7% 0.6%

Kilde: Lipper, Refinitiv, C.A.P
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COPENHAGEN
ALLOCATION

PARTNER

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performanc

Teknologi Aktier

e( )

Teknologi Aktier R O ( Teknologi Aktier Performance Kvalitet
Danske CAP Danske CAP
Fondsnavn 3m 6m 12m  uciTs . Fondsnavn 3m 6m 12m )
Fonde Kvalitet Fonde Kvalitet
Danske Invest Teknologi Indeks KL 3.6% 19.2% 13.0% @ 88 Maj Invest UCITS ETF Al & Semiconducter 12.1% 32.7% 30.7% Not Rated
TOP Watch NewDeal Invest, ki n -9.7% 13.0% 15.0% Not Rated
Kvalitets . Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh Technology Eq BI 3.0% 13.4% 5.1% Not Rated
Liste
fonde Horizon3 Innovation kI n -4.5% 1.3% 2.2% Not Rated
Top-5Gnm. - - - - Watch Liste Gnm. 0.2% 15.1% 13.3%
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.9% 15.9% 13.2% 88 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.9% 15.9% 13.2%
Peer
GO, Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.0% 11.4% 8.8% 45 Peer Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.0% 11.4% 8.8%
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 1.7% 18.1% 18.1% 86 Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 1.7% 18.1% 18.1%
Teknologi Aktier
Metode
1. De fonde vi sammenligner investerer i Teknologi aktier i Developed
Markets.
2. Fondene kan bade vaere passive og aktive.
3. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top malt pa Kvalitet.
Fondene rangeres efter 12 mdr. performance. Note:

kriterie.

Note: CAP har pt ikke en Top-5, da kun een fond opfylder CAP's kvalitets-

(*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
. Nar CAP vurderer fonde, sé inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-
profil, performance og CAP kvalitet, men som markedsfgres med et andet ‘For’-
navn. Det sidstnaevnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.
Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

(* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter
vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veaegter ca. 40% og C.
gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer
findes i bilag.
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COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

Peer gruppe oversigt

Afkast Afkast
1 md. 3 mdr.

Danske Invest Teknologi Indeks KL 0.4% 3.6%
Horizon3 Innovation ki n -3.5% -4.5%
NewDeal Invest, kI n -0.2% -9.7%
Maj Invest UCITS ETF Al & Semiconducter 3.9% 12.1%

Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh Technology Eq BI DKK

Peer G (DKK/EUR) Afkast Afkast
SRS 1 md  3mdr.

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.0% 0.9%
Europeisk Peer Gruppe (EUR) 0.1% 1.0%
Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil -0.8% 1.7%

Afkast
6 mdr.

19.2%
1.3%
13.0%
32.7%
13.4%

Afkast
6 mdr.

15.9%
11.4%
18.1%

Afkast
ATD

Afkast
Ao

0.0%
7.4%
8.7%

Teknologi Aktier

Tracking
Afkast Afkast  Sharpe 1 . . . A A Err?r Max Max pris
12 mdr. @y 3 Sharpe 3 &r Sharpe5ar TElar TE3ar TES5ar Consist Dra\:vD 1 Dra\-/vD 3 Dra\-ND 5 St.A.fv.
ency ar ar ar lar
5ar
13.0% 130.6% 0.12 0.4 0.2 13 1.2 17 -0.2 -20% -20% -32% 24%
2.2% 0.00 57 -21% 28%
15.0% 0.10 9.7 -22% 33%
30.7% 0.26 2.8 -20% 28%
5.1% 3 -21% 23%

Tracking
Afkast Afkast  Sharpe 1 . . . . N Error s o i
. Sharpe 3 &r Sharpe5ar TElar TE3ar TESar DrawD 1 DrawD 3 DrawD 5
12 mdr. 5ar ar Consist- A 2 s
ar ar

13.2% 130.6% 0.11 0.42 0.21 4.4 72 17 -0.2 -20.8% -19.9% -31.5% 27.1%
8.8% 74.0% 0.08 0.29 0.13 23 2.3 26 -0.4 -16.6% -17.3% -32.8% 21.2%
18.1% 129.3% 0.16 0.42 0.20 25 26 3.8 -0.6 -17.7% -17.7% -38.3% 23.9%

Pris. Beta 3 CAP CAP-
St. Afv. e f Fond Kvalitet

3ar ar Score (Kvartil)

19% 21% 097 1.0 88 1
173

110

CAP-
Kvalitet
(Kvartil)
19.3% 208% 13 10 88.0 1.0
18.5% 20.1% 0.9 0.9 45.0 2.8
20.7% 23.1% 11 11 85.6 1

CAP Risiko .

Score  ESG Kombi. Environm Arlig s e
C,O e ombl- ° TNA (Mill. Eur) Omkostningspr 55 lons nings

Hej=Lav Score ent Score tilleeg q
- ocent (TER) tilleg

Risiko)

0 48 63 786 0.5% 0.1% 0.1%
42 43 64 1.5% 0.3% 0.3%
70 1.5% 0.3% 0.3%
0 56 66 42 0.6% 0.3% 0.3%

0.0%

CAP Risiko A Indigs-

Score ESG Kombi. Environm . g Emiss ions- .
TNA (Mill. Eur) Omkostningspr . nings

(Hgj=Lav Score ent Score tillaeg )
- ocent (TER) tilleeg

Risiko)

0.1 47.9 60.1 275.0 1.8% 0.2% 0.2%
37 51.1 64.2 1063.8 1.7% 2.5% 0.5%
1.6 483 64.4 1125.8 1.2% 1.9% 0.9%

Kilde: Lipper, Refinitiv, C.A.P
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e Tema Aktier

CAP

Top 5 Fonde: Kvalitet & Performance(*)

Tema Aktier N eITRIREE Type Kvalitet Tema Aktier Performance Kvalitet
[::Z:Zk: Fondsnavn 3m 6m 12m  uciTs chalTi:et 22'::: Fondsnavn 3m 6m 12m cha?ilt)et
Danske Invest Teknologi Indeks KL 3.6% 19.2% 13.0% L] 88 Maj Invest UCITS ETF Solar Wind Nuclear 5.8% 29.4% 45.5% Not Rated
TOP Nordea Invest Klima og Miljo KL 2 1.0% 5.39% 2.0% ® 31 Maj Invest UCITS ETF Al & Semiconducter 12.1% 32.7% 30.7% Not Rated
Kvalitets Danske Invest Bioteknologi Indeks KL 14.7% 31.5% 12.9% L] 18 W_atCh Maj Invest UCITS ETF Defence & Cybersecurity -4.8% 6.2% 29.1% Not Rated
fonde Liste NewDeal Invest, ki n -9.7% 13.0% 15.0% Not Rated
Maj Invest UCITS ETF Lifestyle & Obesity 5.5% 13.4% 8.2% Not Rated
Top-3 Gnm. 5.8% 18.7% 9.3% 46 Watch Liste Gnm. 1.8% 19.0% 25.7%
Dansk Tema Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.5% 10.1% 10.5% 25 Dansk Tema Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.5% 10.1% 10.5%
F(’Seer Danske Fonde - Total (DKK) 2.6% 8.3% 4.7% 49 Peer Gnm. Danske Fonde - Total (DKK) 2.6% 8.3% 4.7%
m Europaisk Fonde - Total (EUR) 2.7% 8.8% 6.7% 46 Europisk Fonde - Total (EUR) 2.7% 8.8% 6.7%

Tema Aktier

Metode

1. De fonde vi sammenligner er temabaserede. Fondene passer saledes ind
som Satelit i en Kerne-Satellit allokerings-strategi.

2. Tema-fondene vi maler er hverken regionale (fx Indien) eller faktor-
baserede (fx Small cap).

3. Fondene vi sammenligner sgger eksponering til nye vaekst-omrader i Note:
: . - H (*) Der findes typisk adskillige udgaver af en fond grundet bl.a. skatteforhold.
ve rdensq)konomlen Og er typISk vee kSt a kt ler. ‘For’-navnet for fonden er her typisk det samme men med forskellig ‘Efter’-navn
4_ 'Tema et' er typlsk mere kortsigtet end den ¢vrige a ktie-fonds-om ré de . Nar.CAP vurderer fonde, sa inkluderes kun én fond med samme ‘For’-navn.
Endvidere udelades fonde fra samme asset manager og med samme fonds-

hvorfor fonde pa bade Watch-listen og Top kvalitetslisten fondene er derfor profil,performance og CAP kvalitet, men som markedsfres med et andet For
navn. Det sidstnavnte er en vurderingssag, som CAP patager sig ansvaret for.

ofte en mere dyna mISk Iiste e nd deer de rfor pé en 3 mé nede rs horisont (Og Den udgave af en fond, som har hgjeste CAP kvalitet og performance, er altid
den fond, vi vaelger at vise i vores Top-5 fond screening.

ikke 12 mdr. som ¢Vr|ge). (* *) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige horisonter

5 D d t q k I I a Itd t vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige horisonter veaegter ca. 40% og C.

. Da der ypIS erensma peer g ru ppe: sammen |g ner vialtia en tema gvrige forhold (bl.a. Isbende omkostninger) vaegter ca. 10%. Metodedetaljer

findes i bilag.

fond (satellit) med det samlede fondsmarked i Danmarl&EU.
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CAP/|: Tema Aktier

Peer gruppe oversigt

Tracking CAP
Afkast  Afkast  Afkast Afkast Afkast Afkast rpe 1 . N . . Em.)r Max Max Pris pris Pris Beta 1 Beta CAP CAE Risiko . f\rli; Emiss ions-
N . . Sharpe 3 &r Sharpe 54&r TE TE33r TES5ar Consist- DrawD wD 3 DrawD 5 St.Afv. St. Afv. St. Afv. N . Fond Kvalitet Score  TNA (Mill. Eur) Omkostningspr N
4 i S e L) T2 el Bl ar ency ar ar ar 1ar 3ar 5ar ar By Score (Kvartil)  (Hgj=Lav ocent (TER) illl=z
5ar Risiko)

Danske Invest Bioteknologi Indeks KL 0.3% 14.7% 31.5% 12.9% 33.2% 0.13 0.1 0.1 0.9 0.6 1.0 -0.1 -21% -21% -21% 22% 17% 16% 1.0 10 18 4 0 76 0.5% 0.1% 0.1%
Danske Invest Teknologi Indeks KL 0.4% 3.6% 19.2% 13.0% 130.6% 0.12 0.4 0.2 13 12 17 -0.2 -20% -20% -32% 24% 19% 21% 1.0 10 88 1 0 786 0.5% 0.1% 0.1%
Nordea Invest Klima og Miljo KL 1 -02%  -1.2% 4.9% 1.3% 39.5% -0.02 0.1 0.1 12 15 17 -0.4 -11% -11% -18% 12% 12% 14% 09 1.0 23 4 20 300 1.5% 0.1% 0.1%
Horizon3 Innovation kI n -3.5%  -4.5% 1.3% 2.2% 0.00 57 -21% 28% 17 64 1.5% 0.3% 0.3%
NewDeal Invest, kI n -02%  -9.7% 13.0% 15.0% 0.10 9.7 -22% 33% 70 1.5% 0.3% 0.3%
Nordea Invest Klima og Miljo KL 2 -0.1%  -1.0% 5.3% 2.0% 0.00 0.1 1.2 15 -0.3 -11% -11% 12% 12% 09 1.0 31 3 20 300 0.8% 0.1% 0.1%
Gudme Raaschou Europaeiske Ejendomsaktier -11%  -2.2% -5.3% 4.8% -12.6% 0.07 0.1 -0.1 17 2.1 2.2 -0.4 -6% -15% -42% 11% 21% 21% 07 08 8 4 6 85 0.6% 0.3% 0.3%
Maj Invest UCITS ETF Al & Semiconducter 3.9% 12.1% 32.7% 30.7% 0.26 28 -20% 28% 11 0 42 0.6% 0.3% 0.3%
Nordea 1 - Global Real Estate Fund BP DKK -1.5%  -13% 2.4% -4.4% 18.6% -0.18 0.0 0.0 2.7 2.3 2.9 -0.1 -10% -15% -30% 10% 13% 16% 06 08 9 4 15 653 1.8% 5.0% 0.0%
Nordea 1 - Global Real Estate Fund BF DKK -1.5%  -1.1% 2.7% -3.7% -0.16 0.0 2.7 2.3 -0.4 -10% -15% 10% 13% 06 08 14 4 16 653 1.1% 0.0% 0.0%
IA Invest Global Health Invest -1.5% 0.6% 2.4% -7.3% -0.19 2.2 -17% 14% 0.8 24 1.6% 0.3% 0.3%
Bankinvest Europaeiske Aktier W 3.5% 4.3% 9.2% 18.8% 0.45 11 -5% 10% 0.9 327 1.2% 0.3% 0.2%
Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh Technology Eq Bl DKK -0.6% 3.0% 13.4% 5.1% 0.04 2.7 -21% 23% 1.4 414 5.0% 0.0% 0.0%
Sparinvest INDEX Europa Forsvar 7.6% -9.7% 2.5% 107 0.5% 0.4% 0.1%
Bankinvest Europaeisk Forsvar og Fremsyn KL 4.4% -5.2% 72 0.8% 0.3% 0.1%
Bankinvest Europaeisk Forsvar og Fremsyn Akk. KL 4.3% -5.5% 61 0.8% 0.3% 0.1%
Hammers Fonde - Forsvar, kI n 4.5% -2.1% 11.3% 20 0.4% 0.2% 0.2%
Hammers Fonde - Forsvar, ki f 4.6% -2.0% 11.5% 20 0.3% 0.2% 0.2%
Maj Invest Forsvarsaktier KL 4.2% -5.1% 19 0.6% 0.2% 0.2%
Maj Invest UCITS ETF Defence & Cybersecurity 4.5% -4.8% 6.2% 29.1% 0.52 4.3 -7% 14% 0.4 0 379 0.6% 0.3% 0.3%
Maj Invest UCITS ETF Solar Wind Nuclear 1.6% 5.8% 29.4% 45.5% 0.40 4.4 -14% 27% 12 0 41 5.0% 0.3% 0.3%
Maj Invest UCITS ETF Guld, Solv & Miner 7.2% 20.0% 0 67 5.0% 0.0% 0.0%
Danske Invest Defence & Sec - Accumulating, DKK 4.0% 19 0.6% 0.3% 0.2%
Maj Invest UCITS ETF Lifestyle & Obesity 0.4% 5.5% 13.4% 8.2% 0.14 1.8 -12% 13% 0.79 0 16 5.0% 0.3% 0.3%

Afkast  Afkast Afkast Afkast Afkast Afkfxst Sharpe 1 Sharpe 3 &r Sharpe 5 &r TE 1r DrawD 5 AR, P:;V Beta 1 Beta Eur) OmkoAstn?ngspr Em‘ss i

1 md. 3 mdr 6 mdr. ATD 12 mdr. 5ar ) ar N . ) acent (TER) tilleg
Dansk Tema Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.8% 0.5% 10.1% 0.0% 10.5% 32.8% 0.10 0.11 0.05 28 17 1.9 -0.3 -13.7% -153% -30.7% 17.9% 16.1% 0.9 0.9 24.9 B5) 6.5 188.0 1.5% 0.4% 0.2%
Dansk Total Peer Gruppe (EUR) 1.1% 2.6% 8.3% 1.2% 4.7% 57.7% 0.05 0.24 0.16 1.6 14 17 -0.3 -11.9% -12.5% -16.7% 13.1% 10.9% 0.9 0.9 48.9 2.6 219 780.8 1.0% 0.2% 0.2%
Europa Total Peer Gruppe (EUR) 0.7% 2.7% 8.8% 6.4% 6.7% 51.0% 0.12 0.23 0.14 17 a7/ i.5) -0.4 -11.0% -12.1% -18.6% 12.5% 11.0% 0.8 0.9 46.3 1.0 241 681.9 1.8% 2.5% 0.4%

Kilde: Lipper, Refinitiv, C.A.P
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CAP

e Aktiefonde - Radgiver Kvalitet

. o . ) Antal . o .
Aktie Fond Radgiver Mill. EUR Performance e waitet | Aktie Fond Radgiver Performance Kvalitet
. o .
Performance Aktie Fond Radgiver
Danske oy . CAP Danske A CAP
Radgiver Enheder AUM  3m 6m 12m  ucrst . Radgiver 3m 6m 12m . Metode
Fonde Kvalitet Fonde Kvalitet
1. Nar vi beregner en Top kvalitets-score savel som 12 mdr. afkast pa
radgiver niveau, sa sammenvagtes de udbudte enkelt-fondes
Danske Bank g2 30145 4.7% 11.1% 8.6% 66 66 Maj Invest 5.9% 15.1% 17.0% 65 kvalitets-score baseret pa AUM.
. % 2.EnG list-radgi a aktier h d 3.5mia EUR (+26
Maj Invest 1 3576 5.9% 15.1% 17.0% 13 65 Sydbank A/S 3.0% 11.8% 10.2% 53 . nDKT(n?ra |s| :“\jn;erdpala w|er. a.nrmer(; efn K ”r.'ma (
Nordea b 68102 3.3% 10.4% 9.9% 50 56 Nordea 3.3% 10.4% 9.9% 56 e o ordelt pa minimum 7 forsketlige
4 3% 4% 9% -3% 4% HERE fondsprofiler.
Jyske Bank A/S 1 7138 3.9% 9.4% 5.5% 7 55 Danske Bank 4.7% 11.1% 8.6% 66 3. En Specialist-rddgiver har minimum 300 mio. EUR (+2.2 mia DKK) i
~ . . . )
Sydbank A/S 1 4763 3.0% 11.8% 10.2% 24 53 Bankinvest 43% 9.9% 7.8% 49 AUM fordelt pa minimum 5 forskellige fondsprofiler.
Rang: Spar Invest/Nykredit 5¢ 119317 | 31% 6.6% 5.5% 52 52 Rang:  Spar Invest/Nykredit 3.1% 6.6% 5.5% 52 4. Bade Kvalitet og 12 mdr afkast beregningen foretages vel vidende
ang: Banki d Rédgiver S | Nvkredi at de enkelte radgivere har forskellige udbudssammensatning af fx
Radgiver ankinvest 2 12738 43% 9.9% 7.8% 28 49 o par Invest/Nykredit 3.1% 6.6% 5.5% 52 fonde med hej og lav risikoprofil. Det er her ikke CAPs opgave, at
Kvalitet mdr. fierne disse forskelle (eks.like-for-like). De enkelte radgivere
( tet Afkast bestemmer jo selv, hvilket fondsudbud, investorer skal
fv"-eg €l Storebrand Asset Mana 1 779 2.5% 10.9% 6.8% 5 65 (veegtet ift SEB (CPH Branch) 2.5% 7.1% 8.5% a6 preesenteres for.
ift. AUM) . ' ] i i
) L&n & Spar 48 816 35% s1% s1% 10 . AUM) Nordnet 5.8% 10.7% 6.9% 37 5. 'Enheder' er beskrevet i fodnote, hvis der er mfere end een
radgiver enhed repraesenteret i Radgiver score/afkast beregningen.
SEB (CPH Branch) 1 738 2.5% 7.1% 8.5% 12 46 Storebrand Asset Management AS 2.5% 10.9% 6.8% 65 g & ) g / i
. . . 6. Analysen af Radgiver-kvalitet og performance beregnes med den
Carnegie Wealth 2 1480 1.5% 6.7% 0.7% 4 37 Lan & Spar 3.5% 5.1% 5.1% 49 usikkerhed, at CAP ikke f3r dzekket al
Nordnet 28 837 5.8% 10.7% 6.9% 6 37 Carnegie Wealth 1.5% 6.7% 0.7% 37
Formuepleje 2" 2449 0.0% 3.2% -2.8% 5 31 C WorldWide AM 2.3% 6.0% -0.5% 29
C WorldWide AM 1 993 2.3% 6.0% -0.5% 13 29 Formuepleje 0.0% 3.2% -2.8% 31
Peer
G Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.4% 9.2% 8.2% 339 48 Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 3.4% 9.2% 8.2% 48
nm.

Note 1: Detantal UCITS fonde dernzevnes hererfonde med mere end 3 ars levc Note d:Bank Invest, Colu

Note a: Danske Bank AM&A/S,Goldman S LP&Inter.&BV, Blackrock IM&Nethe Note d: L&S Bank, Gudme Raashou, JPMAM(UK), REIT Adviser

Note b:Nordea IM CPH&STH, Nordea Funds Oy, GW&K IM Note f:: Camegie Bank&Invest.forening

Note c : Nykredit Bank, Sparinvest SA, Wellington, Sands, Harding Loevner Note g: JPMM, Lannebo Note:

(*) CAP vurderer aktiefond radgiver kvalitet, hvor A.
Aktieradgiveren har minimum 10 fonde i udbud
(UCITS/AIF) B. Radgiver kvalitet males som AUM
vaegtet CAP Kvalitet (se Metode bilag)

(**) Performance males som AUM vagtning af de
udbudte fondes afkast. Fonde med kort levetid er
ikke medtaget.

Note h: Formuepleje, Impax
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CAP

CAP Fonds-screening. Hvordan?

Faktorer og Vaegte

* CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. Fondsafkast pa forskellige

horisonter vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige Eo?t:g?eiif_lffj;neder o
horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Igbende Langsigtet: Op til 5 ar
omkostninger) veaegter ca. 10%. Se figur t.h. Prisstabilitet 18%
lartil5ar
* Beregninger foretaget i dag for godt 13.000 europeeiske & ca. Afkast ift. Stabilitet 5%
1.200 danske UCITS/AIF fonde. 3artils ar
Maksimalt Tab 10% Afkast 49%

* Altmans Z-score model benyttes til beregning af fondskvalitet Kortsigtet: 1 ir
pa en skala 0-100, med 100 som den bedste. En kvalitets-score Langsigtet: op til 5 ar

pa 50 betyder, at fonden er en gennemsnitlig fond malt pa Stabil Investeringsstil 5% Risiko 40%
kvalitet. En score over 50 betyder en hgjere end gennemsnitlig  stapil Te (Lipper) over 5 ar (ell. 3 4r)
kvalitet, mens en score under 50 indikerer, at fonden har en Risiko ift Markedet 5%
lavere kvalitet end gennemsnittet for europaeiske aktiefonde. Fonds-beta (Lipper) ift. relevant aktie- @vrige 11%
eller obligations-benchmark
» CAP tager ikke hgjde for udskiftning af portefgljeforvalter, ESG 5%

justeringer af investeringspolitik og lign. forhold, der ikke er 2*Enviromental, 1* Social &

offentligt tilgeengeligt data for. Fonde med under tre ars . o
L . . . . Omkostning 8%
historik kan af samme arsag ikke vurderes pa andet end afkasti | -
gbende (arlig), Indtraedelse &

fondens levetid. Udtraedelse, Total omkost. Ift.
flerarsafkast

*  Hgj og lav CAP kvalitet er heller ikke en anbefaling om kgb og  LZaldeldelis 100%

salg, men udelukkende en stgtte, der kan hjzelpe investorer
med at navigere i det hav af fonde, som i dag er tilgengeligt.

1* Governance
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DISCLAIMER

Indholdet af naervaerende rapport er udarbejdet med det formal at give en generel information om investeringer. Rapporten kan
saledes ikke erstatte finansiel radgivning og kan hverken anses for at vaere et tilboud om at yde finansiel radgivning eller et tilbud
om nogen anden radgivning eller service. Investorer opfordres til at kontakte egen investeringsradgiver for individuel information
om eventuel investering, skatteforhold med videre f@r kgb eller salg af veerdipapirer.

Investorer ggres opmaerksomme p3, at investering kan vaere forbundet med risiko for tab, som ikke pa forhand kan fastleegges.
Copenhagen Allocation Partner’s forventninger til finansmarkedernes udvikling generelt, og enkelt-investeringer i seerdeleshed er
saledes ingen garanti for fremtidige gevinster.

Vi har bestraebt os pa at sikre, at oplysningerne i rapporten er sa fuldsteendige og korrekte som muligt, men kan ikke garantere
dette, og patager os intet ansvar for fejl eller udeladelser. Copenhagen Allocation Partner patager sig heller ikke ansvar for
@&ndrede forudsaetninger eller eventuelle fejl i materialet. Der tages ogsa forbehold for eendringer i markedsforhold, afkast,
udbytter, kurser, rentesatser, gebyrer, priser og andre betalinger, skatteforhold, tryk- og slafejl med videre.

Copenhagen Allocation Partner fraskriver sig ethvert ansvar for tab i forbindelse med disponeringer alene foretaget pa grundlag af
materialet. Copenhagen Allocation Partner er endvidere ikke ansvarlig for tab og skader som fglge af tredjemands uberettigede
adgang til materialet via C-A-P.dk eller pa anden vis.
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