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Copenhagen Allocation Partner (C.A.P)

C.A.P er et uafhaengigt konsulenthus (https://c-a-p.dk/) med fokus pa bl.a. danske
investeringsforeninger og deres udbudte fonde & puljer.

C.A.P tilbyder bl.a. skreeddersyede analyser vedrgrende allokering i fondsprodukter. Pa de
folgende sider vil sadan en analyse blive praesenteret.

C.A.P tilbyder kun sine analyser via professionelle partnerskaber og yder ikke
investeringsradgivning til detail-investorer.

Se i gvrigt Disclaimer pa sidste side.
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Fondsafkast & Kvalitet i Danmark o

Danske Aktiefonde. Status efter 3.kvartal 2026

CAP offentligggr med denne rapport sin fondsanalyse for danske aktie-fonde efter de fgrste ni maneder af 2026.
CAP opdeler fondene i 11 kategorier (se tabellen) efter egen analyse. CAP er med andre ord ikke afhaengig af, om
en formueforvalter benaevner en fond som vaerende ‘Stabil’, tiltet mod ‘Value’ eller for den sags skyld om den er
speciel ‘Sustainable’. CAP leverer her en uafhangig vurdering af de enkelte fondes profiler og fordeler fondene pa
de 11 kategorier. At lave en analyse, hvor vi kun relaterer en fond’s performance med gvrige danske fonde er
efter vores mening ikke daekkende, nar investorer skal finde en kvalitetsfond i en given kategori. Derfor
sammenligner vi i denne anlyse de danske fondsresultater med europaiske peer fonde i alle kategorier (ex.
Danske aktier).

Fokus pa 1.kvartil fonde i Danmark og Europa.

Denne gang har vi snaevret vores Peer gruppe sammenligninger ind til kun at omfatte de bedste 25% (1.kvartil) af
fonde i bade Danmark og Europa. | det vi jo kun leder efter top kvalitet er det en mere fokuseret sammenligning,
der altsa ikke daekker hele fondsunivers i Danmark hhv. Europa. | tabellen kan det laeses, at der — med status efter
3.kvartal 2026 — i de fleste kategorier for danske fonde er leveret +20% hhv +15% i afkast pd 12 maneder og ATD.
Det relative afkast mellem kategorierne afspejler, som allerede set efter H1 2026, at investorer sgger
diversifikation vaek fra de amerikanske A.l & Mega Tech aktier. Dette er indtil dato iseer fundet i EM/Asiatiske
aktie kategorierne samt i Value-aktie-kategorien.

Ar-til-dato

Som det fremgar af tabellen sa har 2026 ATD afkastene vaeret en fortszettelse af et solidt 2025 for de fleste
kategorier. Hele det danske aktiefondsunivers (Total — alle aktiefonde) har i gennemsnit oplevet kursstigning pa
19%. Bedst har afkastet veeret for Emerging Aktier, Asiatiske Aktier, Globale Aktier — Aktiv samt Value-aktier
med kursstigninger pa mellem 19-34%. Risikojusteret sa leverer Stabile Aktier solide positive afkast, men i
absolutte termer er afkastene her lave. CAP vurderer i den sammenhang, at malt pa fonds-kvalitet, sa er der for
lavt afkast i Stabile Aktie kategorien (se s.10). Svaerest ser det fortsat ud for fonde i kategorien Danske Aktier,
der i gennemsnit er steget med 4% efter arets fgrste ni maneder. Hvis vi sammenligner med europzaiske peer-
fonde, sa er der i Danmark performance som gennemsnit i Europa i de fleste kategorier. Danske fonde i
kategorierne Emerging Aktie, Asiatiske Aktier samt Value Aktier har klaret sig bedre end set for Peer fonde i
Europa. Modsat sa klarer danske fond managere i kategorierne Small Cap og Stabile Aktier sig ringere end
Europaiske Peer fonde.

Danske kvalitet som i Europa

Nar vi sammenligner den danske fonds-kvalitet med den europaeiske, sa oppebaerer de danske fonde i efter
3.kvartal 2026 et lidt lavere kvalitets score end aggregeret opnaet for fonde i Europa. Det der her springer
negativt i gjnene er Vaekst Aktier, Small Cap Aktier, Globale Aktier m. ESG samt Stabile Aktier.

Danske Aktiefonde. Hvem er gode til hvad? 3.kvartal 2026

Europa fordelt pa kategorier

Vi identificerer TOP fonde som performer.
Top-fonde udpeget af CAP som de fonde med den absolutte hgjeste fonds-kvalitet fundet i Danmark giver et mer-

afkast! Tabellen viser her, at selv nar vi sammenligner med top 25 i en kategori, sa kan vi pege pa fonde, der leverer et
lidt bedre afkast. Disse fonde har vi samlet i oversigter pa siderne 5-7. Vi kan samtidigt pege pa Watch-liste fonde som

vi endnu ikke har data nok pa til at male kvalitet, men som, pa 12 maneders afkast har klaret sig blandt de bedste.

Bund

I CAPs analyse af det danske fondmarked, sa fremkommer der naturligvis ikke blot top-kandidater vi synes investorer

skal overveje at kgbe. Der er naturligvis ogsa en gruppe aktie-fonde vi ville overveje at saelge. CAP peger i vores
analyse s.8 pa de 15 fonde, der efter vores vurdering oppebaerer en svag flerarig fonds-kvalitet, savel som de 15
fonde, der over de seneste 12 maneder har leveret afkast i bunden af det danske aktiefondsunivers.

Top
CAP har ogsa samlet de 15 danske fonde, der pa tvaers at vores kategorier oppebaerer den hgjeste kvalitet i vores
maling samt de 15 fonde der har leveret det hgjeste afkast set over de seneste 12 maneder.

Aktiefonde i Danmark og Europa: Afkast&Kvalitet

Kategori Afkast ATD Afkast 12 mdr. CAP Kvalitet
Danske | panske EU Peer | Danske | panske EU Peer| Danske | panske EU Peer
Topfonde  Fonde = Fonde |Topfonde Fonde | Fonde | Topfonde  Fonde | Fonde.
Y 1kvartil 1.kvartil Y 1kvartil Lkvartil| Y dkvartil 1. kvartil
Gennemsnit Gennemshit Gennemsnit
Globale Aktier m. ESG 18% 16% 20% 22% 19% 24% 80 72 82
Globale Aktier - Aktiv 19% 19% 17% 25% 25% 22% 87 86 83
Danske Aktier 5% 4% - 14% | 11% - 54 0 | -
Europaiske Aktier 11% 11% = 11% 19% 19% @ 17% 86 84 | 83
Asiatiske Aktier 34% 34% 27% 37% 37% 33% 85 82 82
Emerging Aktier 33% 33% | 31% 40% 38% @ 36% 89 84 83
Vaekst Aktier 19% 16% 17% 24% 19% 23% 82 69 84
Value Aktier 19% 19% 16% 25% 25% 21% 87 87 84
Stabile Aktier 15% 8% 11% 20% 12% 15% 80 75 86
Small Cap Aktier 9% 4% 12% 12% 11% 17% 47 54 83
Tema Aktier? 30% | 18% - 35% | 22% - 69 I
Total - alle aktiefonde - 19% 18% - 22% @ 24% - P75 83

Noter: (1) Op til 5-top fonde identificeret via CAPs Kvalitets-screening, (2) Tema fonde identificeret som fond med szerligt fokus pa enkelt-industri el. investerings-metodik.

Kilde: C.A.P
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Danske Top Fonde per Kategori
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Top Fonde & Watch.
Global, Danmark & Europa

*) ‘Danske Aktiefonde — Hvem er
gode til hvad? 3.kvartal 2026
bygger pa Lipper/LSEG data med
afkast beregnet frem til og med
den 1.10.2026.

Noter:

(1) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige
horisonter vagter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige
horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Isbende
omkostninger) vagter ca. 10%. "Jo hgjere scorer jo bedre
kvalitet”. Metodedetaljer findes i bilag.

(2) Watch listerne viser oversigt over fonde, som ikke nar Top
status pa vores CAP Kvalitets scorer, men som de seneste 12
maneder har gjort sig bemarket med god performance.

Danske Top Fonde. Oktober 2026

Globale Aktier m. ESG filte

Performance

Type

Kvalitet

Globale Aktier m. ESG filter
(1) Globale Aktier m. ESG filter

Performance Type

Kvalitet (1)

Danske Fondsnavn ATD 12m varspasiv LB Fondsnavn ATD 12m vorspassv Rang
Fonde Score Fonde Score
Sparinvest Ansvarlige Value Aktier KLW | 25.7% | 33.9% | @ o| 92 Nordea Inv Prtfl Glble Baeredygtige Aktier KL2 | 19.5% | 22.0% | ® | O |Not Rated 1
TOP Nordea Invest Aktier Ansvarlig KL 3 17.7% | 213% | ® | O 88 Watch 2
. Sparindex INDEX Baeredygtige Global KL | 18.6% | 19.2% L] L] 76 Liste ‘ 3
Kvalitets Danske Invest Global Sustainable Future A| 10.8% | 14.5% o o 65 ) ‘ 4
fonde 5
Top-5 Gnm. 18.2%| 22.2% 80
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 14.4% | 16.6% 61 P Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 14.4% | 16.6%
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil | 15.7% | 19.1% 72 €el} Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 15.7% | 19.1%
Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 20.0% | 24.4% 82 Cmm, Europeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 20.0% | 24.4%

Globale Aktier m. ESG filter

Metode

1. De fonde vi sammenligner har alle en erklaret ESG
malsatning samt en bedre ESG (Lipper/Refinitiv) profil
end gennemsnittet for globale aktiefonde i Europa.
Fonde uden tilgaengelig (for CAP) kvantitativ ESG score
bliver ikke vurderet.

2. Fondene kan bade vare passive og aktive, men har
alle en risikoprofil som markedet.

3. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5

malt pé Kvalitet, men som performer blandt de bedste
312 md
P -

Globale Aktier - Aktiv

Globale Aktier - Aktiv “alltet Globale Aktier - Aktiv _
Performance (1) Performance Type Kvalitet (1)
Danske Fondsnavn ATD 12m varspassy A | |DaNske Fondsnavn ATD 12m uatseasv | Rang
Fonde Score Fonde Score
Sparinvest Ansvarlige Value Aktier KL W 25.7% | 33.9% ® ‘ o 9 PP Capital StockPick n 204% | 283% | ® | © 79 1
TOP-5 Sydinvest Global Value W DKK Acc 17.9% | 22.7% [ 3 o 88 W-atch Great Dane Global Value 153% | 22.5% | ® [¢] 81 2
Kvalitets Maj Invest Value Aktier W 18.5% | 25.4% e | O 88 Liste Bankinvest Engros Globale Aktier Akk. KL 16.3% | 20.7% | ® o 68 3
WEInES Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 1| 18.4% | 22.9% | @ | o 88 (2)  ANNOX Kvant Globale Aktier KL 202% | 202% | ® o 73 4
fonde Great Dane Global Value 15.3% | 22.5% [ ; [¢] 81 Sparinvest Mix Aktier KL W 15.9% | 189% | ® | © 69 5
Top-5 Gnm. 19.2%| 25.5% 87 Watch Liste Gnm. 17.6% {22.1% 74
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 10.7% | 12.2% 48 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 10.7% | 12.2%
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil | 18.7% | 25.1% 86 Zeer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 18.7% | 25.1%
Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 16.6% | 21.9% 83 nm Europeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 16.6% | 21.9%

Globale Aktier - Aktiv

Metode

1. De fonde vi sammenligner har alle en aktiv
investerings- strategi med A.en TE 3 ar>1.5ift
markedet, B. en risiko profil - der kan sammenlignes
med gennemsnittet for Aktive Peersi EU.

2. Fondsstrategien kan bade vaere drevet af systematisk
faktor tilt og dynamisk bottom-up stock-picking.

3. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5
malt pa Kvalitet, men som performer blandt de bedste
aktive fonde pa 12 mdr.

Kvalite

Danske Aktier

Danske Aktier Performance Type (1) Danske Aktier Performance Type Kvalitet (1)
Danske Fondsnavn ATD 12m uarms passy C°F | |Danske Fondsnavn ATD 12m varseassv | Rang
Fonde Score Fonde Score
Falcon Danske Aktier 6.7% | 176% | ® o 72 Nordea Denmark Enhanced KL 2 | 67% | 152% | ® | o |NotRated 1
TOP-5 Danske Invest Danmark Indeks ex OMXC2( 0.8% | 83% [ [ 63 Watch Optimal - Danske Aktier Akk. \ 6.4% | 14.8% | ® O | Not Rated 2
Kvalitets SEBinvest AKL Danske Aktier | 67% | 135% | ® | o | 49 Liste Danske Invest Danmark DKK W d | 39% |127% | @ | © 43 3
fonde BIX Danske Aktier Indeks Akk. W 6.7% | 14.2% e | o 45 (2) Kerne Invest Danske Aktier 1 35% | 11.9% | @ o 40 4
Danske Invest Danmark Indeks DKK W d 6.4% | 14.3% o | o 44 Jyske Invest PM Danske Aktier | 37% [ 11.7% | ® | O 32 5
Top-5 Gnm. 5.5% | 13.6% 54 Watch Liste Gnm. 4.8% (13.3% 38
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 28%  10.5% 31 Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 28% 10.5%
Peer Gnm.
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.& 2.kvar 3.7% 11.5% 40 Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.& 2.kvartil 3.7% 11.5%

Danske Aktier

Metode

1. De fonde vi sammenligner investerer i danske aktier.

2. Fondene kan bade investere i Small&Large cap, samt
styret passivt&aktivt. De danske fonde kan veere af typen
AlF.

3. Watch Listen bestar af fonde, som performer blandt de
bedste fonde med danske aktier pa 12 mdr.

Europaeiske Aktier

Europaeiske Aktier Kvalitet £\ ropaeiske Aktier ;
Performance Type (1) Performance Type Kvalitet (1)
Danske Fondsnavn ATD 12m uarTs Passiv BEELD Fondsnavn ATD 12m uaITs Passiv @D Rang
Fonde Score Fonde Score
Sydinvest Europa Value W DKK d 13.3% | 227% | @ } | o4 Nordea 1 - European Sustnbl Stars Equity Bl DK} 129% | 174% | ® | O |NotRated 1
TOP-5 Sparinvest INDEX Europa Value KL 11.0% | 19.6% ° } 89 Watch Nordea Invest European Stars KL 2 ; 11.8% | 163% | ® o 67 2
Kvalitets Danske Invest Europa Indeks BNPDKKd | 9.8% | 152% | ® | 84 Liste Bankinvest Europaeiske Aktier W | 0a% |135% | ® | o |notRated 3
fonde Sparinvest Value Europa KL W 12.4% | 21.7% L] 83 () BlackRock for Formue Europe Equity Idx F Accuj 83% | 13.4% | @ @® | Not Rated 4
Danske Invest Europa Hojt Udbytte DKKW| 8.9% | 16.7% [ } 81 Lan & Spar Invest Europa Classics \ 90% | 134% | @ | © 53 5
Top-5 Gnm. 11.1% 19.2% 86 Watch Liste Gnm. 10.3% |14.8% 60
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 7.4%  10.5% 54 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 7.4%  10.5%
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil  10.6%  18.8% 84 ey Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 10.6% 18.8%
Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 11.4% 17.5% 83 S Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 11.4% 17.5%

Europiske Aktier

Metode

1. De fonde vi sammenligner investerer i europaiske aktier.
2. Fondene kan bade investere i Small&Large cap, Faktor-
tiltede samt styret passivt&aktivt. De danske fonde med
europziske aktier kan veere af typen AIF.

3. Watch Listen bestar af fonde, som - trods lavere kvalitet
end Top-5 - performer blandt de bedste danske fonde pa
12 mdr.
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Top Fonde & Watc
Emerging, Asien & Temz

Emerging Markets Aktier

Danske Top Fonde. Oktober 2026

Emerging Markets Aktier

Kv?ii)tet Emerging Markets Aktier

*) ‘Danske Aktiefonde — Hvem er

Performance Type Performance Type Kvalitet (1)
Danske . A Danske . CAP
Fond Fondsnavn AT 12m varspasv O Fondsnavn ATD 12m vermspessv | Rang
onde
TOP-5 Nordea Invest Emerging Markets KL 2 41.3% | 50.8% ® o 93 Watch Man Systematic Emerging Markets Equity IXDK| 36.7% | 40.8% | ® : O |NotRated 1
: Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh EM Eq Y DKK| 29.8% | 36.4% | @ o 92 Sparinvest Value Emerging Markets KL W 31.4% | 402% | ® [} 76 2
Kvalitets Maj Invest Emerging Markets Value W 31.7% | 378% | @ | O 89 Liste Danske Invest SICAV Em Mkts Sust Future WI-D| 33.6% | 40.1% | ® | © |Not Rated 3
Bankinvest Emerging Markets Aktier W | 31.1% | 40.8% | ® | O 86 (2)  Jyske Invest Nye Aktiemarkeder KL 333% | 360% | ® | O 81 a
fonde k i ki kti k kti ked |
Storebrand Indeks Nye Markeder A5 DKK | 29.4% | 33.0% ) ) 84 Sydinvest Globale EM-Aktier W DKK d 337% | 356% | ® i O 83 5
Top-5 Gnm. 32.6%: 39.7% 89 Watch Liste Gnm. 33.7% {38.5% 80
Dansk Peer Gruppe (D! nm. 29.2% | 32.9% 69 Dansk Peer Gruppe (D! nm. 29.2% | 32.9%
k G KK) Gi Peer k G KK) Gi
Peer Gnm. pansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil | 32.8% | 37.8% 84 i Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 32.8% | 37.8%
Europzisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 30.7% i 36.0% 83 *  Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 30.7% | 36.0%

Emerging Markets Aktier

Metode

1. De fonde vi sammenligner investerer bredt i Emeging Markets
aktier

2. Fondene kan bade have faktor-tilt, veere passive og aktive.

3. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 malt pa
Kvalitet, men som performer blandt de bedste danske EM fonde
pa 12 mdr.

gode til hvad? 3.kvartal 2026 *
bygger pa Lipper/LSEG data med
afkast beregnet frem til og med
den 1.10.2026.

Asiatiske Aktier

Asiatiske Aktier

Kv?li)t“ Asiatiske Aktier

Asiatiske Aktier

Noter:

(1) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige
horisonter vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige
horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Igbende
omkostninger) vaegter ca. 10%. "Jo hgjere scorer jo bedre
kvalitet”. Metodedetaljer findes i bilag.

Performance Performance Kvalitet (1)
Danske cAp | | Danske CAP
Fondsnavn ATD 12m uaTs Passiv Fondsnavn ATD 12m uars Passiv Rang Metode
Fonde Score Fonde Score
Danske Invest Japan DKK W d 33.9% | 38.4% L] o 91 Jyske Invest Fjernosten Akt Special KL 36.0% | 37.8% | ® o 76 1 1. De fonde vi sammenligner investerer i Asiatiske aktier. 2.
TOP Nordea Invest Japan Enhanced KL 1 27.4% | 32.0% [ o 90 Watch Danske Invest Fjernosten Indeks DKK d 33.0% | 348% | © | ® 77 2 Fondene kan béade vzere regionale - savel som landefonde.
Kvalitets € Worldwide Asien KL C 43.1% | 43.5% ® o 83 Liste Bk for Formue Asia Pacific EqIndex FAccDKK | 22.9% | 259% | ® | ® |NotRated 3 2. Fondehne kan t:)ade vae;efpa;swe o8 akt:(\:(e. I
. . 3. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top malt pa
Sparinvest INDEX Baeredygtige Japan KL | 29.3% | 33.0% | @ ° 83 (2) 4
fonde P ) i vetige ‘ap Kvalitet. Fondene rangeres efter 12 mdr. performance.
Sydinvest Fjernosten W DKK d 38.2% | 38.9% [ ] 81 5
Top-5 Gnm. 34.4%: 37.2% 85 Watch Liste Gnm. 30.6% i32.8%
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 28.5% | 31.1% 73 Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 28.5% | 31.1%
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil | 34.1% | 36.7% 82 % Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 34.1% | 36.7%
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 27.0% | 33.1% 82 nm. Europzeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 27.0% | 33.1%
JE—

Tema Aktier

Tema Aktier

kvalitet Tema Aktier
1

(2) Watch listerne viser oversigt over fonde, som ikke nar Top
status pa vores CAP Kvalitets scorer, men som de seneste 12
maneder har gjort sig bemaerket med god performance.

Performance Performance Type Kvalitet (1)
Danske . CAP | | Danske . CAP
Fondsnavn ATD 12m uarTs Passiv Fondsnavn ATD 12m uaITs Passiv Rang
Fonde Score | | Fonde Score
Danske Invest Teknologi Indeks KL 40.1% | 42.1% [} ° 94 Watch Maj Invest UCITS ETF Al & Semiconductor 59.3% | 73.7% O | Not Rated 1
ToP Danske Invest Bioteknologi Indeks KL 31.8% | 47.8% [} ° 72 atc Al Alpha Lab Globale Aktier kI n 31.0% | 393% | ® | O |NotRated 2
Kvalitets Nordea Invest Klima og Miljo KL 2 19.4% | 165% | ® | O 42 Liste MajInvest UCITS ETF Guld, Solv & Miner 0.6% | 21.2% O | Not Rated 3
fonde @ 4
5
Top-2 Gnm. 30.4%: 35.5% 69 Watch Liste Gnm. 30.3% |44.7%
Dansk Tema Peer Gruppe (DKK) Gnm. 16.2% | 14.1% 38 p Dansk Tema Peer Gruppe (DKK) Gnm. 16.2% | 14.1%
eer
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil | 21.5% | 26.0% 83 Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 21.5% | 26.0%

Tema Aktier

Metode

1. De fonde vi sammenligner er temabasered (Fx forsvarsaktier).
Temaer er ikke kun knyttet til en bestemt industri, men kan ogsa
veere knyttet til en unik investerings-metodik. Fondene passer
typisk ind som Satelit i en Kerne-Satellit allokerings-strategi.

2. Fondene vi sammenligner sgger typisk eksponering til nye vaekst-
omrader i verdensgkonomien.

3. 'Tema’ investeinger er ofte mere kortsigtede end den gvrige
aktie-fonds-omrade, hvorfor fonde pa bade Watch- og Top
kvalitets -listerne er mere dynamiske med stgrre udskiftninger .
4. Da Peer gruppe typisk er smal, sammenligner vi altid en tema
fond (satellit) med det samlede fondsmarked i Danmark & EU.
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Top Fonde & Watch.
Fonde med Faktor tilt.

*) ‘Danske Aktiefonde — Hvem er
gode til hvad? 3.kvartal 2026 *
bygger pa Lipper/LSEG data med
afkast beregnet frem til og med
den 1.10.2026.

Noter:

(1) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige
horisonter vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige
horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Igbende
omkostninger) vaegter ca. 10%. ”“Jo hgjere scorer jo bedre
kvalitet”. Metodedetaljer findes i bilag.

(2) Watch listerne viser oversigt over fonde, som ikke nar Top
status pa vores CAP Kvalitets scorer, men som de seneste 12
maneder har gjort sig bemaerket med god performance.

Danske Top Fonde. Oktober 2026 *)

Vaekst Aktier
Vaekst Aktier kvalitet \/gekst Aktier Vaekst Aktier
Performance (1) Performance Kvalitet (1)
2EGEG Fondsnavn ATD 12m uas passy CAP | | Danske Fondsnavn ATD 12m uctseasv " | Rang Metode
Fonde Score | | Fonde Score
TOP-5 BankInvest Globale Aktier Akk. W 20.8% | 25.8% ° o 88 Watch Nordea 1 - Global Disruption BF DKK 19.8% | 211% | ® | 55 1 1. De fonde vi sammenligner er aktiefonde med veekst-tilt. Vaekst-
Sydinvest Indeks Morningstar Leaders KL | 26.8% | 31.4% ° ® 85 Bankinvest Engros Globale Aktier Akk. KL 163% | 207% | ® 68 2 tiltet behgver ikke at vaere erklaret, men er identificeret af CAP.
Kvalitets Danske Invest Select Global Restricted KL | 15.7% | 19.2% | e o 78 Liste  Horizon3 Innovation ki n 29.4% | 20.1% | ® | 1 3 2. Fondene kan bade veere passive og aktive, men har alle en +1
fonde Banklnyest Globale Aktier Akk. W B 20.8% | 25.8% ° o 88 2) Sydir‘west Megatrends W DKK d 21.4% | 17.7% | ® ‘ o 34 4 markeds-beta (12/36 m).
Nykredit Invest Engros Global Opportuniti| 11.7% | 15.9% o o 74 Sparinvest INDEX USA Growth KL 14.8% | 17.0% | ® | ® 63 5 3. Regions/lande/sektor fonde er typisk ikke medtaget .
Top-5 Gnm. 19.2%| 23.6% 82 Watch Liste Gnm. 20.3% [19.3% 46 4. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top-5 malt pa
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 12.1% | 12.7% 44 P Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 121% | 12.7% Kvalitet, men som performer blandt de bedste Veekst fonde pa 12
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. L.kvartil | 15.9% | 19.0% 69 B3 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 15.9% | 19.0% mdr.
Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 17.5% | 22.9% 84 Gnm. Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 17.5% | 22.9%
Value Aktier
Value Aktier Kvalitet yalue Aktier _ Value Aktier
Performance (1) Performance Kvalitet (1)
Danske Fondsnavn ATD 12m uars passy CAP | [Danske Fondsnavn ATD 12m ucmspassy Rang Metode
Fonde Score Fonde Score
Sparinvest Ansvarlige Value Aktier KLW | 25.7% | 33.9% ® o 92 Sydinvest Verden Ligevaegt & Value Etik W DKK| 13.1% | 16.7% | ® 62 1 1. Fonde vi sammenligner er aktive el. passive globale fonde
TOP-5 Sydinvest Global Value W DKK Acc 17.9% | 22.7% ° o 88 Watch IA Invest MW Compounders 14.0% | 153% | ® 27 2 m.Value-tilt. Value-tiltet behgver ikke at vaere blevet meldt ud,
Kvalitets Maj Invest Value Aktier W 185% | 254% | ® | O 88 Liste 3 CAP screener selv for faktor-bias.
fonde  Nordealnvest Globale UdbytteAktier KL 1| 18.4% | 229% | @ | © 88 ) 4 2. M_a.nge DK fonde med en |EV-\_'°|~-Pf°fi| .har et Value-tilt, men
Great Dane Global Value 153% | 22.5% ° o 81 5 stabilitet er hverken et krav el. tilstraekkeligt for at vaere en Value
Top-5 Gnm. 19.2% | 25.5% 87 Watch Liste Gnm. 13.6% | 16.0% a5 ol ) ) o X )
3. Value aktier hos CAP findes typisk via multi-faktor screening. P&
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 115% | 14.7% 58 Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 11.5% | 14.7% fonds-niveau benytter CAP en statistisk tilgang.
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil | 18.7% | 25.3% 87 @ Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 18.7% | 25.3% 4. Watch Listen er fonde, som pt ikke er Top-5 mélt pé Kvalitet,
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 15.6% | 21.5% 84 nm Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 15.6% | 21.5% eI ST eieer (G e e S Ve s ) 13 mile
Stabile Aktier
Stabile Aktier Kvallet Stabile Aktier _ Stabile Aktier
Performance Type (1) Performance Type Kvalitet (1)
Danske Fondsnavn ATD 12m ucrs passv 7 Dapske Fondsnavn ATD 12m ucTseassy Rang Metode
Fonde Score Fonde Score
Sydinvest Global Value W DKK Acc 17.9% | 22.7% 3 o 88 Valuelnvest Global W 145% | 13.1% | ® 49 1 1. Fonde vi sammenligner har mere stabil prisudvikling end
TOP-5  Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL1 | 184% | 220% | o | o | 88 Watch 2 markedet.
Kvalitets Danske Invest Europa Hojt Udbytte DKK W| 8.9% | 16.7% | @ o 81 Liste 3 2. Fondene fglger generelt Low Vol faktoren, men 'Stabilititet'
fonde PP Capital StockPick n 20.4% | 28.3% ) o 79 ) 4 behgver ikke at veere et erklare.t mal. )
Sparinvest INDEX Glble Aktier Min. Risiko / 8.4% | 9.2% ® ® 65 5 3. Fondene kan bade veere passive og aktive. 4. CAP kraever at 3
Top-5 Gnm. 14.8% 20.0% 80 Watch Liste Gnm. 14.5% |13.1% 49 el et R i 1 G A e eIt e et o
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 10.1% | 13.4% 61 Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 101% | 13.4% z;::?:::hr:"';:esgr:esz;;:ziz:Z:i:lb':ﬁ;r;?j;}?:‘j: 5
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. L.kvartil | 85% | 11.8% 75 @ Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 8.5% | 11.8% 1 mdr,’ 2 B
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 10.9% | 15.3% 86 (A Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 10.9% | 15.3%

Small Cap Aktier

Small Cap Aktier Kvalitet §mal Cap Aktier
Performance Type (1) Performance Kvalitet (1)
DG Fondsnavn ATD 12m uarTs Passiv S Danske Fondsnavn ATD 12m uciTs Passiv ol Rang
Fonde Score Fonde Score
Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh Gl Small Cap| 16.6% | 19.0% 3 o 54 1
TOP-5 Nordea Invest Global Small Cap Enhanced| 16.3% | 18.5% ® o 54 Watch 2
Kvalitets Nordea Invest Nordic Small Cap KL 2 22% | 6.8% ° o 46 Liste 3
fonde Sparinvest INDEX Europa Small Cap KL 6.8% | 10.1% ° ° 45 (2) 4
Schroder ISF Nordic Smaller Companies1Z| 2.7% | 5.3% ° ] 37 5
Top-5 Gnm. 8.9% | 12.0% 47 Watch Liste Gnm.
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 2.8% | 42% 24 P Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 2.8% | 4.2%
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil | 16.5% | 18.8% 54 Eel Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 16.5% | 18.8%
Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 11.8% | 16.5% 83 Gnm. Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 11.8% | 16.5%

Small Cap Aktier

Metode

1. De fonde vi sammenligner investerer i Small Cap aktier i
Developed Markets.

2. Fondene kan bade vare passive og aktive.

3. CAP anbefaler ikke fonde af lav kvalitet, selvom
kvalitetsvurderingen skyldes Aktivklassen.

4. Watch Listen bestar af fonde, som pt ikke er Top malt pa
Kvalitet, men som performer blandt de bedste danske SME fonde
pé 12 mdr.
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Aktiefonde - Total

Alle danske aktiefonde. .
Kvalitet & Performance

Aktiefonde - Total- TOP-15
walitet Aktiefonde - Total

Oktober 2026

Performance Type (2) Performance Kvalitet (1)
Danske Fondsnavn ATD 12m uars Passiv Danske Fondsnavn ATD 12m uctspassiv 0 Rang
Fonde core Fonde core
Sydinvest Europa Value W DKK d 13.3% | 22.7% e o 94 Nordea Invest Emerging Markets KL 2 413% i 50.8% | @ 0 93 1
Danske Invest Teknologi Indeks KL 40.1% | 42.1% L] L] 94 Danske Invest Bioteknologi Indeks KL 31.8% | 47.8% | @ e 72 2
Nordea Invest Emerging Markets KL 2 413% | 50.8% | ®@ o 93 Top- CWorldWide Asien KL C 431% | 435% | ® | O 83 3
TOP-15 Sparinvest Ansvarlige Value Aktier KL W 25.7% i 33.9% L] o] 92 15 Danske Invest Teknologi Indeks KL 40.1% | 42.1% | @ ® 94 4
Kvalitets Nordea 2 SICAV BetaPlus Enh EM Eq Y DKK 29.8% | 36.4% ® o 92 BankInvest Emerging Markets Aktier W 31.1% | 40.8% | ® o] 86 5
fonde Danske Invest Japan DKK W d 33.9% i 38.4% L] o] 91 Afkast Nordea 1 - Emerging Sustnbl Stars Equity BI DKK | 38.5% : 40.7% | @ o 76 6
Storebrand Global Multifaktor A5 DKK 24.4% i 27.8% L] o] 90 12m Sparinvest Value Emerging Markets KL W 31.4% | 402% | @ 0 76 7
Nordea Invest Japan Enhanced KL 1 27.4% | 32.0% e o 90 Danske Invest SICAV Em Mkts Sust Future A-DKK ;| 32.7% : 39.0% | @ 0 72 8
Kerne Invest Globale Aktier 20.7% i 25.6% L] o] 89 Sydinvest Fjernosten W DKK d 382% | 389% | @ o 81 9
Maj Invest Emerging Markets Value W 31.7% | 37.8% ® o 89 Danske Invest Japan DKK W d 33.9% | 38.4% | @ o 91 10
Sparinvest INDEX Europa Value KL 11.0% | 19.6% L] L] 89 Jyske Invest Fjernosten Akt Special KL 36.0% ; 37.8% | @ O 76 11
Sydinvest Global Value W DKK Acc 17.9% | 22.7% L] o] 88 Maj Invest Emerging Markets Value W 31.7% | 37.8% | @ [} 89 12
Maj Invest Value Aktier W 18.5% i 25.4% e o 88 Jyske Invest Nye Aktiemarkeder KL 33.3% : 36.0% | @ o) 81 13
Nordea Invest Aktier Ansvarlig KL 3 17.7% | 21.3% ® o] 88 Sydinvest Globale EM-Aktier W DKK d 33.7% | 356% | @ 0 83 14
Lan & Spar Invest Globale Aktier Basis Akk: 18.4% | 20.1% e e 88 Danske Invest Fjernosten Indeks DKK d 33.0% | 34.8% | ® L] 77 15
Top-15 Total - Kvalitet - Gnm. 24.8%: 30.4% 90 Top 15 - Performance - Gnm. 35.3% i40.3% 82
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 18.7% | 22.3% 75 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 18.7% | 22.3% 75
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil i 21.5% i 26.0% 83 Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 21.5% | 26.0% 83
Europisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 18.1% | 23.8% 84 Gnm. Europaisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 18.1% | 23.8% 84

*) ‘Danske Akti

efonde — Hvem er

gode til hvad? 3.kvartal 2026 *
bygger pa Lipper/LSEG data med
afkast beregnet frem til og med

den 1.10.2026.

Aktiefonde - Total -

Metode

1. De fonde vi sammenligner investerer i aktier. Vi
sammenligner her godt 500 danske fonde (DKK)

2. Fondene kan bade vzere passive og aktive, fglge
forskellige faktor-styles og investere i alle geografiske
regioner.

3. Top-15 fondene rangeres udelukkende efter CAP
kvalitet og 12 mdr performance.

4. Top-15 Performance er de fonde der, uanset
kvalitet, har leveret det hgjeste aktiefondsafkast over
12 maneder.

5. Fonde fra samme manager men med andet navn,
er sa vidt muligt udeladt af rangeringen.

Noter:

(1) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast
pa forskellige horisonter vaegter ca. 50%, B.
Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter
ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Igbende
omkostninger) vaegter ca. 10%. “Jo hgjere
scorer jo bedre kvalitet”. Metodedetaljer
findes i bilag.

10



e Alle danske aktiefonde. . Oktober 2026™

Kvalitet & Performance

CAP

Aktiefonde - Total- BUND-15
Aktiefonde - Total walitet Aktiefonde - Total

Aktiefonde - Total -

Performance Type (1) Performance Type Kvalitet (1)
Danske CAP | | Danske CAP
Fondsnavn ATD 12m udITs Passiv Fondsnavn ATD 12m ucITs Passiv Rang Metode
Fonde Score Fonde Score
Gudme Raaschou Europaeiske Ejendomsakti¢ -14.1% | -15.6% L] o] 0 Blue Strait Capital KL -18.0% | -23.1% [¢] 1 1 1. De fonde vi sammenligner investerer i aktier. Vi
C WorldWide Indien KL A 95% | 92% | ® o} 0 Gudme Raaschou Europaeiske Ejendomsaktier 14.1% | -156% | ® | O 0 2 sammenligner her godt 500 danske fonde (DKK)
Blue Strait Capital KL -18.0% | -23.1% o] 1 Bund- C WorldWide Indien KL A 9.5% i -92% | @ ] 0 3 fz Foknﬁlenefksn badel VIS [FEERNE a|l|<t|ve, fmlgfe )
o . i tor-st i t i i
Bund-15 Wealth Invest AKL Europa Small Cap 1 -4.6% | -3.6% o] 2 15 Independent Generations 71% | -82% | @ o 8 4 ors. eflige taktor-styles og Investere [ alle geogratiske
. regioner.
i - DO N OO . O i . OO =/. ol) . .
Kvalitets SEBinvest AKL Europa Small Cap P 3.0% 1.8% 2 Afkast Sparinvest INDEX Europa Forsvar 3.6% 7.7% Not Rated 5 3. Bund-15 fondene rangeres udelukkende efter CAP
fonde BLS Invest Globale Aktier KL -8.7% | -5.5% o] 3 BLS Invest Globale Aktier Akk. -8.8% i -5.6% @) 3 6 kvalitet og 12 mdr performance.
Wealth Invest SGA Globale Aktier -4.8% | -5.4% ® ® 3 12m  wealth Invest SGA Globale Aktier 48% : -54% | ® ® 3 7 4. Bund-15 Performance er de fonde der, uanset kvalitet,
WCM US Small Cap Aktier 6.3% 7.1% L] o] 3 Schroder ISF Nordic Micro Cap A DKK Acc 4.6% i -42% | @ [¢] 9 8 har leveret det hgjeste aktiefondsafkast over 12 maneder.
Danske Invest Europa Small Cap - Akk DKK 02% | -1.7% | @ o 3 C Worldwide Stabile Aktier KL A -45% i -40% | @ o 7 9 5. Fonde fra samme manager men med andet navn, er sa
Nordnet Danmark Indeks B 1.2% | 101% | @ ® 4 Wealth Invest AKL Europa Small Cap 1 -4.6% | -3.6% e} 2 10 vidt muligt udeladt af rangeringen.
Bankinvest Select Small Cap Danske Aktier KL -9.7% | -2.6% o 4 Bankinvest Select Small Cap Danske Aktier KL 9.7% | -2.6% © 4 11 L Sl s Skél i ovejrveje, o el eon e
) ) . har vaeret en god kapital-placering. Investorer skal saledes
I&T Aktier udloddende KL -7.8% | 0.1% o] 6 Maj Invest Vaekstaktier 14% | -2.6% | ® [¢] 12 12 . R .
. ] altid fglge op pa, om a. kvaliteten af den valgte fond fortsat
Sparinvest INDEX OMX C25 KL -0.1% | 8.9% L] L] 6 SEBinvest AKL Europa Small Cap P -3.0% i -1.8% | @ ) 2 13 er solid, b. performance for fonden lever op til
C Worldwide Stabile Aktier KL A 4.5% | -4.0% L] o] 7 Bankinvest Select Fokus Danske Aktier KL -1.6% | -1.8% o 14 14 forventningen og c. om der er ekstraordinaere forhold der
Independent Generations -7.1% | -8.2% L o 8 Danske Invest Europa Small Cap - Akk DKK -0.2% | -1.7% | ® o 3 15 forklarer en usaedvanlig ringe (eller god) performance
Bund-15 Total - Kvalitet - Gnm. -5.6% | -3.6% 4 Bund 15 - Performance - Gnm. -5.7% | -6.5% 5 Note B. CAP leverer med Bund-15 rangeringen pa kvalitet
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 13.4% | 16.3% 54 Peer Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 13.4% | 16.3% 54 og 12 mdr afkast to lister af fonde, hvor salg bgr overvejes.
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 4.kvartil | 21% | 4.1% 12 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 4.kvartil 21% | 4.1% 12
Europaisk Peer Gruppe (EUR) 4.kvartil 42% | 5.1% 14 GnM.  Europaeisk Peer Gruppe (EUR) 4.kvartil 42% | 51% 14
Noter:
(1) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast
*) ‘Danske Aktiefonde — Hvem er pa fors!(glligeohorisontfer vagFer ca. 50%, B.
. 0 Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter
gode til hvad? 3.kvartal 2026 . )

. . ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Ipbende
bygger pa Llpper/LSEG.data med omkostninger) vaegter ca. 10%. ”Jo hgjere
afkast beregnet frem til og med scorer jo bedre kvalitet”. Metodedetaljer

findes i bilag.

den 1.10.2026.
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CAP

CAP Fonds-screening. Hvordan?

Faktorer og Vaegte

CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. Fondsafkast p3 forskellige =~ Fondsafkast 45%
horisonter vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige f:;tgss'lggtte:taolztl’lnsgfder
H 0 ) .
horlsontgr vaegter ca. 40% og C. ¢vr:|ge forhold (bl.a. Ipbende Prisstabilitet 18%
omkostninger) veegter ca. 10%. Se figur t.h. Larti s &r
. . 0

Beregninger foretaget i dag for godt 13.000 europaiske & ca. i‘frlii?ss:rlft' Szl S
1.200 danske UCITS/AIF fonde. )

Maksimalt Tab 10%

. . . Kortsigtet: 1 ar

Altmans Z-score model benyttes til beregning af fondskvalitet Langsigtet: op til 5 3r
p? en skala 0-100, med 100 som den beds.te.. En kvalltuets-fcore Stabil Investeringsstil 59
pa 50 betyder, at fonden er en gennemsnitlig fond malt pa Stabil T (Linper) over 5 & (el 3 1)
kvalitet. En score over 50 betyder en hgjere end gennemsnitlig Risik ;z Marked t 504
kvalitet, mens en score under 50 indikerer, at fonden har en Fo:]ii_bgtal(upper?i:t :Ie\gntaktie_ ?
lavere kvalitet end gennemsnittet for europaiske aktiefonde. eller obligations-benchmark

ESG 5%
CAP tager ikke hgjde for udskiftning af portefgljeforvalter, 2*Enviromental, 1* Social &
justeringer af investeringspolitik og lign. forhold, der ikke er o G°"er“ance_
offentligt tilgaengeligt data for. Fonde med under tre ars Omko:c,';nlng 8%
historik kan af samme arsag ikke vurderes pa andet end afkast i biﬁ‘:;‘i;f::'iltlanl‘iﬁj:tlsfﬁ&
fondens levetid. flerérsafkast

CAP Score 100%

Hgj og lav CAP kvalitet er heller ikke en anbefaling om kgb og
salg, men udelukkende en stgtte, der kan hjzelpe investorer
med at navigere i det hav af fonde, som i dag er tilgeengeligt.
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CAP

CAP Fonds-screening. Hvordan?

CAP Kvalitets & Risiko-scorer: Lobende validerings-test for danske aktiefonde

.. Danske Fonde per Kategori 19-0ct-26 ) .
CAP Risiko 12 mdr. Afkast vs CAP Risiko (¥) *  CAP vurderer Ipbende om CAP Kvalitet og CAP Risiko korrelerer med

historisk fondsafkast for de enkelte fonde & fondskategorier i Danmark. Vi

70

60 o kalder det ‘den Igbende validerings-test’. Arsagen er naturligvis, at vores
sammenvagtede fler-arlige scorer, beregnet som vist pa s.10, skal give
50 EU o .
o mening som rettesnor for den seneste tids afkast samt som
40 e T—— Value . © forventningsdanner ift. fremtidigt afkast.
) e ES.(; .............................................. Gl. Aktier - Aktiv
20 i tier m. © o8
: o * CAP Risiko - Status 3.kvartal 2026 : Den forventede sammenhang mellem
0 o Growth CAP Risiko og den senste 12 maneders afkast er til stede — nar vi maler pa
10 small Cap aggregeret afkast og risiko for de danske aktiefondskategorier. De
kategorier der springer i gjnene ift. at afvige fra en antaget linicer
0 .« .
5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0% 30.0% sammenhaeng mellem afkast og risiko er:
T;\)/il’r‘:‘\:(r::rzixundsns\ku baseret pa eget multi-faktor risiko-mal. CAP Risiko scoren stiger jo 1 2 m d r. Afka st
A. Fondskategorien Small Cap har for hgj risikoprofil (Lav CAP Risiko score
CAP Kvalitet b ':;:':f::;dves '::ier:::ﬁ:; “ = Hgj Risiko) relativt til det opnaede afkast.
% B. Fondskategorien Low Vol (Stabile) har lav risikoprofiler relativt til de
s U o © Valve I opnaede afkast.
Gl. Aktier - Aktiv..-
Gl. Aktier m. ESG e .
” Low Vol - © o »  CAP Kvalitet — Status 3.kvartal 2026: Den forventede sammenhang mellem
D ; . . o . o .
T — i Growth CAP Kvalitet og den senste 12 maneders afkast er til stede — nar vi maler pa
aggregeret afkast og kvalitet for de danske aktiefonds-kategorier. De
> ©OSmall Cap kategorier der springer i gjnene ift. at afvige fra en antaget linicer
a5 sammenhang mellem afkast og kvalitet er:
o DK
35 . - . .
5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0% 30.0% 35.0% l. Fondskategorien Danske Aktier har for lav CAP Kvalitet i.f.t. Afkast.
it 12 mdr. Afkast ll.  Fondskategorien Low Vol (Stabile) har for hgj CAP Kvalitet ift.

Kilde: C.A.P Afkast.
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DISCLAIMER

Indholdet af naervaerende rapport er udarbejdet med det formal at give en generel information om investeringer. Rapporten kan
saledes ikke erstatte finansiel radgivning og kan hverken anses for at vaere et tilboud om at yde finansiel radgivning eller et tilbud
om nogen anden radgivning eller service. Investorer opfordres til at kontakte egen investeringsradgiver for individuel information
om eventuel investering, skatteforhold med videre f@r kgb eller salg af veerdipapirer.

Investorer ggres opmaerksomme p3, at investering kan vaere forbundet med risiko for tab, som ikke pa forhand kan fastleegges.
Copenhagen Allocation Partner’s forventninger til finansmarkedernes udvikling generelt, og enkelt-investeringer i seerdeleshed er
saledes ingen garanti for fremtidige gevinster.

Vi har bestraebt os pa at sikre, at oplysningerne i rapporten er sa fuldsteendige og korrekte som muligt, men kan ikke garantere
dette, og patager os intet ansvar for fejl eller udeladelser. Copenhagen Allocation Partner patager sig heller ikke ansvar for
@&ndrede forudsaetninger eller eventuelle fejl i materialet. Der tages ogsa forbehold for @ndringer i markedsforhold, afkast,
udbytter, kurser, rentesatser, gebyrer, priser og andre betalinger, skatteforhold, tryk- og slafejl med videre.

Copenhagen Allocation Partner fraskriver sig ethvert ansvar for tab i forbindelse med disponeringer alene foretaget pa grundlag af
materialet. Copenhagen Allocation Partner er endvidere ikke ansvarlig for tab og skader som fglge af tredjemands uberettigede
adgang til materialet via C-A-P.dk eller pa anden vis.
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