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Copenhagen Allocation Partner (C.A.P)

C.A.P er et uafhaengigt konsulenthus (https://c-a-p.dk/) med fokus pa bl.a. danske
investeringsforeninger og deres udbudte fonde & puljer.

C.A.P tilbyder bl.a. skreeddersyede analyser vedrgrende allokering i fondsprodukter. Pa de
folgende sider vil sadan en analyse blive praesenteret.

C.A.P tilbyder kun sine analyser via professionelle partnerskaber og yder ikke
investeringsradgivning til detail-investorer.

Se i gvrigt Disclaimer pa sidste side.
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Danske Rente fonde. Hvem er gode til hvad? 3.kvartal 2026

Fondsafkast & Kvalitet i Danmark og Europa

Danske Topfonde per kategori
> Top Fonde & Watch. High Yield & Emerging Debt

> Top Fonde & Watch. Investmemnt Grade, Hgj&Lav samt Lan

Top 20 Lav & Hgj Risiko

> Alle Danske Lav-Risiko Rentefonde. Top-20
> Alle Danske Hgj-Risiko Rentefonde. Top-20

Metode & Validering

> CAP Fond-screening. Hvordan? Faktorer og Veegte
> CAP Fond-screening. Hvordan? Lgbende Validerings-test
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10

11

12
13

14



COPENHAGEN
ALLOCATION
PARTNER

CAP

Fondsafkast & Kvalitet i Danmark o

Rentefonde. Status 3.kv. 2026

CAP offentligggr med denne rapport sin fondsanalyse for danske rente-fonde daekkende 3.kv. 2026. CAP opdeler i
denne rapport fondene i otte kategorier efter egen analyse. CAP er med andre ord ikke afhangig af, om en
formueforvalter benzaevner en fond som havende ‘Lang’ eller ‘Kort’ varighed, er en ‘Mix’ fond lav-risiko fond. CAP
leverer her en uafhaengig vurdering af de enkelte fondes profiler og fordeler fondene op pa de otte kategorier vist i
tabellen. At lave en analyse, hvor vi kun relaterer en fonds performance med gvrige danske fonde er efter vores
mening ikke deekkende, nar investorer skal finde en kvalitetsfond i en given kategori. Derfor sammenligner vi i
denne anlyse de danske fondsresultater med europaeiske peer fonde i alle kategorier.

Sma negative afkast i 2026

| tabellen kan det lzeses, at der — med status efter 3.kv. 2026 — er leveret sma negative afkast i de fleste kategorier
for danske rentefonde. For Lav Risiko Rentefonde er der leveret et gennemsnitsafkast pa -0.2% og for Hgj Risiko
Rentefonde er der opnaet et af afkast pa -1.2% i gennemsnit. De kategorier der har leveret de bedste afkast her i
2026 er fondene under EMD lokal valuta/Mix med +1.6% og Lan — Alternativ med +2.2%. De svagest performende
kategorier er IG Mix — Hgj Risiko med -1.7%, EMD —Hard valuta med -2% og IG Virksomhedsobligationer med -
1.4%.

Fondskvalitet betaler sig

| CAPs screening efter topkvalitet er det tydeligt, at det efter 3.kv. 2026 fortsat har kunne betale sig at vaere
omhyggelig i valget af fondsforvalter. De af CAP identificerede danske top-forvaltere har saledes leveret op mod
2% point bedre afkast end gennemsnittet med mer-afkastet for EMD Lokal valuta/Mix som det hgjeste.

Hvor finder vi dansk Fonds-kvalitet?

Nar vi vurderer de danske fond, sa kvalitets-bedgmmes fondene ud fra en vindue pa op til fem ar. Det samme
geelder for fondsrisiko. Der sammenlignes for bade kvalitet og risiko med udlandet (Europa fonde). Som det
fremgar af tabellen har danske fonde efter september maned 2026 en kvalitets-profil der ligger noget under
1.kvartils fonde i Europa. Her er det vaerd at bemaerke, at danske fonde under EMD Lokal valuta/Mix, IG Mix — Lav
Risiko samt Lan — Alternativ oppebaerer en kvalitet pa linje med de bedste europaiske fonde. Den kategori der
klarer sig svagest relativt til Europas 1.kvartil er IG Virksomhedsobligationer. Risikoprofilen for disse fonde er
samtidigt sadan, at der bliver taget mere risiko i de danske fonde end i Europas bedste fonde. Den kategori der
opnar den laveste absolutte CAP Kvalitets score er IG Mix — Hgj Risiko.

Absolut Kvalitet. Pas pa med overfortolkning for IG Mix — Hgj Risiko!

Nar vi taler absolut kvalitet, sa far investorer i danske fonde den laveste malbare kvalitet i IG Mix — Hgj Risiko. Det
nye rente-regime efter 2022 har gjort ondt pa den aggregerede performance kvalitet i denne kategori. Kategorien
har en markant lavere kvalitets-profil end gvrige fonde. Det skal her bemaerkes, at HVIS renteudviklingen vender og
et stgrre rentefald ses i hgj-kvalitets obligationer, sa er IG Mix — Hgj Risiko en kategori, der typisk outperformer
@vrige rente-kategorier.

Danske Rentefonde. Hvem er gode til hvad? 3.kvartal 2026

Europa fordelt pa kategorier

Rentefonde i Danmark og Europa: Afkast-, Risiko- og Kvalitets-profiler

Kategori Afkast ATD CAP Kvalitet *  CAP Risiko’

EU Peer EU Peer EU Peer

Danske  CAP Top Fonde | Danske Fonde | Danske Fonde

Fonde DK Fonde 1.kv Fonde 1.kv Fonde 1.kv
High Yield - Short -07% 01% 07% | 61 = 84 75 79
High Yield - Long -1.2%  05% = 0.4% 53 | 82 67 63
EMD -Hard ccy 2.0%  -0.8%  2.4% 62 89 49 55
EMD - Local ccy/Mix 1.6%  46% = 4.7% 78 | 82 54 55
IG Virksomhedsobligationer -14%  -05%  09% | 44 | 85 69 84
IG Mix - Lav Risiko ° 04%  06% -03% | 60 | 64 | 8 80
IG Mix - Hgj Risiko * 7%  -13% -17% | 31 | 48 | 65 67
Lan - Alternativ 22%  29% 13% | 83 81 84 79

Lav Risiko Renter 78

Hgj Risiko Renter =
Kilde: C.A.P

(1) CAP vurderer fondskvalitet baseret pa A. Afkast (ca. 50%), B. Fondsrisiko (ca.40)  (2) CAP vurderer fondsrisiko (3) IG Mix - Lav/Hgj Risiko i Danmark er ganske unikke aktiv-

og C.Omkostninger mm. (ca.10%). Se metodedetaljeri bilag baseret pa eget multi-faktor risiko- klassser pga. Det danske realkreditmarked. CAP benytter her
mal. CAP Risiko scoren stiger jo EU Peer grupper bestaende af hgj eller lav-risiko stats- &
lavere risikoen er. erhvervsobl.
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Danske Top Fonde per Kategori
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Top Fonde & Watch
High Yield
&
Emerging Debt

*) ‘Danske Rentefonde — Hvem er
gode til hvad? 3.kvartal 2026 *
bygger pa Lipper/LSEG data med
afkast beregnet frem til og med
den 1.10.2026.

Noter:

(1) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige
horisonter vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige
horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Isbende
omkostninger) vaegter ca. 10%. ”Jo hgjere scorer jo bedre
kvalitet”. Metodedetaljer findes i bilag.

(2) Watch listerne viser oversigt over fonde, som ikke nar Top
status pa vores CAP Kvalitets scorer, men som de seneste 12
maneder har gjort sig bemarket med god performance.

Danske Top Fonde. Oktober 2026 ™

High Yield Obligationer - Short

Performance

Eoneie Fondsnavn Radgiver ATD 12m (st Fondsnavn Radgiver ATD 12m
Fonde Fonde
Sparinvest-Global Short Dated High Yield DKK Sparinvest SA 0.1 0.5 Impax Funds (Lux) - US Short Dur Resp HY Impax AssetMar 0,03 0.6%
TOPF-5  gankinvest Virksomhedsobligationer HY W BifssetManagd -0y © 0.3 Watch  SParinv ok Baeredygtige VirksomhedsObl Nukredi Sank a4 -10% | 0.0
Kvalitets Sparinvest Virksomhedsobligationer HY Kort K Sparinvest SA (FE  -0.7 -0 77 a © Wealth Invest AKL SEB Global HY Bonds | SkandinaviskaEf -0.8% | -0.2% 2
fonde BankinvestKorte HY Obligationer W FiopalLondan &% 123 18 77 Liste
PM Virksomhedsobligationer dyskeBank A4S § 1.2 0.7 71
CAP Top Gnm. 04% i 04% | 78 CAP Watch Gnm. 0.6% ;. 04% ;65
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -0.7% : -0.4x 61 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.7 -04
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. Lkvartil 0.5 ; 0.0 68 Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. Lkvartil -0.5x  0.0%
Europeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.7% 1.2 84 Europeisk Peer Gruppe (EUR) Lkvartil 0.7 | 1.2%

High Yield Obligationer - Short

Metode

1. De fonde vi sammenligner tager alle lavere risiko end det
generelle HY marked og holder derfor typisk
virksomhedsobligationer med kortere varighed end det totale HY
markedet.

2. Aktivklassen er lille | Danmark, og investorer kan med fordel
supplere eksponering med udenlandske fonde.

3. bestar af fonde som pt ikke er CAP Top fond, men
som performer blandt de bedste p& 12 maneders sigt

High Yield Obligationer - Long

High Yield Obligationer - Long

Performance

Dans Fondsnavn Radgiver ATD Cndio Fondsnavn Radgiver ATD 12m Sl
Fonde Fonde Score
Accunia Invest High Yield Strategies DKK ACMForvaltning 523 Refima Capital Partners A/S Refima Capital B 5.9
TOP-5  Formuepleje Global High Yield Impas AssetMary 1.1 Watch Refima Credit Basis A/S Fefima Capital 1 4230 d.7%
Kvalitets Mordea Invest European High Yield Bonds KL 2 Capital Four Marg -0.d3] ) Formuepleje Global High Yield Impax Aszet Man =013 0.65
fonde  SvdinvestVirksomhedsobligationer HY ETIK W AL Sydbank 45 1 -0.7 Liste Sydinvest Virksomhedsobligationer HY W ALSydbank 205§ -06% | 0.0
Sparinvest-Global Ethical High Yield DKK LP | Sparinvest SA =15 LI Obligationer High Yield Europa KL Henderson Globd -0.5% | -0.3%
CAP Top Gnm. 0.5% CAP Watch Gnm. 1.6% | 2.2% 77
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -12x : -0.9% 53 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -12x ; -0.9%
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 15x | 21 81 Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 15x : 2.1
Europeeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0.4 1.3 a2 Europeeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 04X | 13x

High Yield Obligationer - Long

Metode

1. De fonde vi sammenligner tager alle risikc som det generelle
HY marked eller hgjere. Fondene holder derfor typisk
virksomhedsobligationer med middel/lang varighed og/eller
middel/lavere kreditkvalitet ift. total markedet.

2. bestar af fonde som pt ikke er CAP Top fond, men
som performer blandt de bedste p& 12 maneders sigt

Emerging Markets Obligationer

(Hard ccy)
Emerging Markets Obligationer

(Hard

Emerging Markets Obligationer

Emerging Markets Obligationer (Hard ccy)
erformance Performance
Eoneie Fondsnavn Radgiver ATD (st Fondsnavn Radgiver ATD 12m
Fonde Fonde
PM Nye Obligationsmarkeder Mix Jyzke Bank A0S E 01 PM MNye Obligationsmarkeder Mix Jyske Bank 15§ 001 2.2
TOP MNordea Invest Hojrentelande KL 2 MetLife Investme; -2, 004 Watch  Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder Mis Juske Bank AfS § -0.5% | 17
Kvalitets Danske Invest Nye Markeder Obligationer DKk Danske Bank Asy -T2 . Nordea Invest Hojrentelands KL 1 MetLife lnvestme -2.43% | 0.5 ss
fonde  Wealth lnvest Wellington EM Obligationer  Welington Manai 01,74 Liste  panpinvest Emerging Markets Obligatione Bifssetbansgd 14 | 0.3%
Sydinvest Hojrentelande HC Udb W AL Sydbank &¢5 §  -0.6% PGIM Emerging Market Hard Curr Debt DKk FGIM Ine -2 =01
CAP Top Gnm. -0.8% ! 1.8% 76 CAP Watch Gnm. -1.1% ;: 1.2% 70
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. =20 0.2% 62 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. =20 0.2%
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. L.kvartil 0.1 2.2% 86 Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. Lkvartil 0.1 | 2.2
Europeeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 24% | 50% a9 Europeeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 243 | 50%

(Hard ccy)
Metode

1. De fonde vi sammenligner investerer alle i EMD obligationer
udstedt i (vestlige valutaer som USD og EUR )

2. bestar af fonde som pt ikke er CAP Top fond, men
som performer blandt de bedste pa 12 maneders sigt.

Mix)

Emerging Markets Obligationer (Local ccy & Mix)

Emerging Markets Obligationer (Local ccy &

Performance

Emerging Markets Obligationer (Local ccy
& Mix)

Performance

Danske Danske CAP
Fondsnavn Radgiver ATD 12m Fondsnavn Radgiver ATD 12m
Fonde Fonde Score
LI Obligationer Emerging Markets Akk KL Colchester Globg  6.6%7 a9 Bankinvest Emerging Markets Korte Obligi BiAssetManage 153 zom 31
TOP-5  Bankinvest Emerging Markets Obl Lokalvaluta Bi Asset Manags 6.2} 9.5 Watch
Kvalitets Sparinv idx Emerg Mrkt Bds Lokalvaluta Akk_ Kl SparnvestSa(Ff 53% | BEX ? c
fonda  Danske Invest Nye Markeder Obl Lokal Val Akl oldman Sachs ¢ 3.4 BT Liste
PM Nye Obligationsmarkeder Valuta JysheBank &S | 3.2 B.5
CAP Top Gnm.. 4.6% 7.7% CAP Watch Gnm. 1.5% 2.2%
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 163 4.1 78 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 16% 4.1
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. Lkvartil 4.2% 6.9% 89 Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. Lkvartil 4.2% | B.9%
Europeeisk Peer Gruppe (EUR) 1.82 kvartil 472 | B0% a2 Europeeisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 477 | BO%

Emerging Markets Obligationer
(Local ccy & Mix)

Metode

1. De fonde vi sammenligner er bade lokal-valuta baseret og Mix
fonde, med virksomheds/statsobligationer og lokal/hard valuta
base

2. Aktivklassen er lille i Danmark, og investorer kan med fordel
supplere eksponering med udenlandske fonde.

3. bestar af fonde, som ikke er kommet pa Top listen
over Kvalitetsfonde, men som har leveret et fornuftigt afkast pa
12 maneder.




CAP 0 Danske Top Fonde. Oktober 2026 )

Top Fonde & Watch IG Virksomhedsobligationer i i) i i=: WG Virksomhedsobligationer

Danske

Fondsnavn Ridgiver ATD 12m Fondsnavn Radgiver ATD 12m Metode
Fonde Fonde Score
I nvestment G rad e HP Invest Korte Danske Reslkreditobligatione HpFo R B Nordes 2 - Euro Corporate Enhanced Bond Mordealnuestme. =123 <103 50 1. De fonde vi sammenligner er investment grade
) TOP-5 530G Invest Basredygtice Obligationer Fondsmasglersed -05% | -0< Watch  Nvkredit Invest Kreditobligationer KL Rgkredit Bank 4% -1050 | -10% 43 erhversobligationsfonde med EUR/DKK base.
Kvalitets 1T Kreditobligationer KL Fondsmaeglerse] 0. | 083 ) Bankinvest Virksomhedsobligationer |G ¥ Bi Asset Manage -1d3 | -114 51
H '& Q=8 k fonde  WWealth Invest AKL SEB Europa VirksomhedsOb SEB AssetMang -08% © 07 Liste
¢j Lav R I S I o Sydinvest Virksomhedsobligationer IG W DKK AL Sydbank A1S§  -1.3% = B bestar af fonde som pt ikke er CAP Top fond, men

CAP Top Gnm. -0.5% { -0.2% 58 CAP Watch Gnm. -1.2%  -1.0% 50 som performer blandt de bedste pa 12 méneder.
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -14% ; -1.5% 44 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -1.4% i -1.5%

Sa mt Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. Lkvartil -0.3x% | 0.0 59 Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. Lkvartil -0.3% ; 0.0
Europeeisk Peer Gruppe (EUR) Lkvartil 0.9% 1.4 85 Europeeisk Peer Gruppe (EUR) Lkvartil 0.9 | 14x

IG Mix - Lav Risiko

Lan

- Lav Risiko "~ WG Mix - Lav Risiko ; IG Mix - Lav Risiko
Performance Performance
Danske s . CAP Danske .. CAP
Fondsnavn Ridgiver ATD 12m Fondsnavn Radgiver ATD 12m Metode
Fonde Fonde Score
Danske Inv Danske Helt Korte Oblig klasse DK Danske Bank Azf 135 17 Mordea Invest Korte obligationer KL 2 Mordes lwestme 0.7 067 72 1. De fonde vi sammenligner investerer | danske stats- og
TOP-5 Nykredit Invest Korte abligationer KL Mykredit Bank A6 0.8 12% Watch lyske Portefolje Korte Obligationer Engros Jyske Bank AfS 1 0.3% 0.5 realkredit obligationer med kortere varighed. Special-fonde (fx
Kvalitets HP Invest Korte Danske Obligationer - KL HpFondsmasgle 043 0.7 ) PM Korte Obligationer duskeBank 8151 02 04w gjendoms- selskabs- fonde) er udeladt af Top-lister men
*) ‘Danske Rentefonde — Hvem er fonde  Sparinvest Mix Rente KL W Mkredit Bank A48 0,050 | D6 75 Liste  yyeqitn Invest AKL SEB Korte Obligationer SkandnaviskaEs 0.2 | 0.dx 74 bidrager til gennemsnit
: Danske Inv 5el Danske Obliger Absolut - Lav R Danske Bank fsg 064 0.9 75 Formuepleje Obligationer Formuepleje 8451 0.1 03 72 2. Aktivklassen er stor og Top-liste konkurrencen saledes tat.
gOde tll hVad? 3.kVartal ALt ’ CAP Top G 0.6% 1.0% 79 CAP Watch G 0.2% : 04% 72
b 3 Li LSEG dat d op Gnm. - = ateh Gnm. = 3. bestar af fonde som pt ikke er CAP Top fond, men
ygger pa Lipper, ata me . . . "
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -0d: | -0.3 60 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -0.4x : -0.332 som performer blandt de bedste p& 12 mdr.
afkast beregnet frem til og med Peer Gnm_ Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1.kvartil 0.3 -0 64 Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 1kvartil —0.3% | -0.1%
den 1.10.2026. Europeisk Peer Gruppe (EUR) Lkvartil 12% | 1% 86 Europeisk Peer Gruppe (EUR) Lkvartil 12% | 17z

x - Hgj Risiko

IG Mix - Hgj Risiko setomance - [l1G Mix - Hj Risiko

L Fondsnawvn Radgiver ATD 12m =L LEnen Fondsnawvn Radgiver ATD 12m =k Metode
Fonde Fonde Score
Mykredit Inv Engros Oblig Portefoljepleje Akk. Mukredit Bank A -08w | -05% Mordea Invest FF Portefolje Lange Obligat MordeaFunds O —{ G | -19% 32 1. Fondene som vi sammenligner har alle en risiko hpjere end
TOP-5  Maj Invest Danske Obligationer Fondsmasglersel 185 | -17% h Nykredit Invest Lange Obligationer Akk. Kl Mykredit Bank &8 17w | 192 27 markedet, hvilket Wpifk betyder lang obligations-varighed
Kvalitets Optimal - Danske Obligationer klasse kontarf Optimal InvestFe 17 | -15% 41 pafaLe Bankinvest Lange Danske Obligationer W Bi AssetManagd 16 | -2.004 a1 o ERa sz M e BTG &, e ESErr U Gs
Liste kreditkvalitet (primeert statsobl. men ogsa erhvervsobl.) med
fonde  Danske Invest Fonde DKKW d Danshe Bank &si -0 | -10% 41 tilsvarende risiko-profil.
Danske Invest Select Fonde Obligationer Danske Bank Asf 13w | -14w 40 3. bestar af fonde, som pt ikke er Top-5, men som
CAP Top Gam. -1.3% | -1.2% 42 performer blandt de bedste p% 12 mdr.
Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. AT -20x ) m: Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. AT | -2.0x% 4. Aktivklassen har, malt mod andre kategorier, en malbart
Peer Gnm._ Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. Lkvartil -16% | -1.9% 34 Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. L.kvartil -16% | -1.9% Iawvere kv_alitersprufil_ De lavere k\fali_te_ts-s(ure fm_TDp fonde er
Europeeisk Peer Gruppe (EUR) 1 kvartil -1.7x% i -1.5% 48 Europeeisk Peer Gruppe (EUR) 1 kvartil -1.7% | -1.5x% = Mz et ses il = i

Lan/CLO - Alternativ

Noter: Lan/CLO - Alternativ T " W Lan/CLO - Alternativ Lan/CLO - Alternativ

(1) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast pa forskellige Danske Fond Radei Ao 12 Danske Fond Radei AT 12m CAP Metod
i 0, ici 2 i ondsnavn adgiver m ondsnavn adgiver m etode
hor!sonter vaegter ca. 50%, B. Fonds.r|5|ko pa forskellige Fonde Fonde Score
horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Igbende Accunia Invest European CLO Opportunity DKK ACK Forustmin B2 Petersen & Partners Loans, ki u rzen it Parners I 1,43 174 1. De fonde vi sammenligner investerer vide laneprodukter
omkostninger) vaegter ca. 10%. ”Jo hgjere scorer jo bedre TOP-5  pccunia European CLO Investment Grade DKK  ACM Forualtnin 484 Watch typisk i form af CLO
kvalitet”. Metodedetaljer findes i bilag. Kvalitets Accunia Invest European CLO AAA/AA DKK ACM Forealin 38 - 2 Aktivklassen er lille | Danmark, og investorer kan med fordel
g q a q s B . Iste supplere eksponering med udenlandske fonde

K Invest Europaeiske Banklan Hayfin Capital M; 2.4 n
(2) Watcﬂh listerne viser f)vemgt over fonde, som ikke nar Top fonde " p . ’ ey bestar of fonde, som pt ikke er CAP Top fand, men
status pa vores CAP Kvalitets scorer, men som de seneste 12 Barings European Loan Fund C DKK Acc Baring Asset M3 15% leverer fornuftigt afkast pa 12 maneder
maneder har gjort sig bemaerket med god performance. CAP Top Gnm. E CAP Watch Gnm. I

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 2.8 a3 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 2.2 ;| 28%

Peer Gnm. Europeisk Peer Gruppe (EUR) a1 Peer Gnm. Europeeisk Peer Gruppe (EUR) 2.2¥ | 2.9%
Europeeisk Peer Gruppe (EUR) Lkvartil 81 Europeeisk Peer Gruppe (EUR) Lkvartil 13% | 2.7%
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Top-20
Lav & Hgj
Risiko
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Kvalitets rangeret

Alle Danske Lav-Risiko Rentefonde.

Lav Risiko Obligationer

Performance rangeret

Lav Risiko Obligationer riomonce o [Lav Risiko Obligationer oertormance B
DFaor:“s(I’(: Fondsnavn Rédgiver | ATD  12m sc::ie D::)r:‘s:: Fondshavn Radgiver ATD 12m SC::::G
Accunia Invest European CLO Opportunity DKK ~ ACMFonvaltning A/S | 4,99 6.2% 98 Accunia Invest European CLO Opportunity DKkACM Forvaltning A/S | 4.9% 98
Accunia European CLO Investment Grade DKK ACM Forvaltning A/S 3.8% 4.8% 98 Accunia European CLO Investment Grade DKK ACM Forvaltning A/S | 3 8o, 98
Accunia Invest European CLO AAA/AA DKK ACM Forvaltning A/S i 2 994 3.8% 97 Accunia Invest European CLO AAA/AADKK  ACMFonaltning A/ | 3 g9 97
Nordea 1 - European Financial Debt Bl DKK Nordea Investment M2, 0,09 0.4% ! Bankinvest Emerging Markets Korte ObligatiorBi Asset Management| 1 50 o1
Bankinvest Emerging Markets Korte Obligationer \\Bi Asset Management)j 1 59 2.2% 91 BankInvest Korte HY Obligationer W Royal Landon AssetM| 1 394 77
Danske Inv Danske Helt Korte Oblig klasse DKK W d Danske Bank Asset Mg 1,39 1.7% 88 Danske Inv Danske Helt Korte Oblig klasse DKKDanske Bank Asset Ma 1,39 83
Danske Invest Nordiske Virksomhedsobl - Akk DKK 'Danske Bank Asset Mg 0,49 0.9% 85 Nykredit Invest Korte obligationer KL Nykredit Bank A/S 0.8% 81
Sparinvest-Global Short Dated High Yield DKK LP | Sparinvest SA -0.1% 0.5% 84 Petersen & Partners Gronne Obligationer DKK Fondsmaeglerselskab! .79 79
TOP-20 BanklInvest Virksomhedsobligationer HY W Bi Asset Managementf{  .0.4% 0.3% 82 Top 20 Danske Invest Nordiske Virksomhedsobl - Akk Danske Bank Asset Mz 0.4% 85
Kvalitets Nvkredit Invest Korte obligationer KL Nykredit Bank A/S 0.8% 1.2% 81 Fonde 12 sparinvest Korte Obligationer KL W Nykredit Bank A/S 0.4% 76
oo Petersen & Partners Gronne Obligationer DKK Fondsmaeglerselskab i 0.79% 1.1% 79 mdr. Independent Bond Tiedemann Independe}  0.2% | 78
onde Independent Bond Tiedemann Independel  0.2% | 0.8% 78 Afkast  HPInvest Korte Danske Obligationer - KL Hp Fondsmacglerselsk 0,49 L 76
Nykredit Invest Engros Kredit Fokus Nykredit Bank A/S -0.7% -0.1% 77 Sparinvest Mix Rente KL W Nykredit Bank A/S 0.0% 75
Bankinvest Korte HY Obligationer W Royal London Asset Mii 1,29 1.9% 77 Nordea Invest Korte obligationer KL 2 Nordea Investment Mg 0,1% 72
HP Engros Korte Danske Obligationer Hp Fondsmaeglerselski 0,29 0.5% 76 Impax Funds (Lux) - US Short Dur Resp HY B C Cimpax Asset Managent  0.0% 62
Sparinvest Mix Rente KL W Nykredit Bank A/S 0.0% 0.6% 75 Jyske Portefolje Korte Obligationer Engros KL Jyske BankA/S 0.3% RS
Jyske Portefolje Korte Obligationer Engros KL Jyske Bank A/S 0.3% 0.5% 75 Sparinvest-Global Short Dated High Yield DKK' sparinvest sA 0.1% 84
Wealth Invest AKL SEB Korte Obligationer | Skandinaviska Enskilda 0,29 0.4% 74 Wealth Invest AKL SEB Korte Obligationer|  skandinaviska Enskildé 0,29 74
Nordea Invest Korte obligationer KL 1 Nordea Investment Ml ,1% 0.5% 73 Nordea 1 - European Financial Debt BI DKK  Nordea Investment M 0,0% 93
Sydinvest Korte Obligationer W DKK d AL Sydbank A/S 0.0% 0.3% 73 LI Obligationer Europa Korte Nordea Investment M3 (2% 73
CAP Top Kvalitet Gnm. 0.9% 1.4% 83 CAP Top 12 mdr performance Gnm. 1.0% 1.5% : 82
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.2% 0.1% 62 Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -0.2% 01% |

*) ‘Danske Rentefonde — Hvem er
gode til hvad? 3.kvartal 2026 *
bygger pa Lipper/LSEG data med
afkast beregnet frem til og med

den 1.10.2026.

. Oktober 2026 ¥

Lav Risiko Obligationer

Kommentar

1. De fonde vi sammenligner tager alle lav risiko ift samtlige de ca. 2400
EU/DK obligationsfonde vi maler risiko pa. For de danske fonde betyder
dette eksempelvis, at investorer i gennemsnit har haft et maksimalt tab -
pa godt 4%, og en CAP Risiko pa mere end 73.0 (Hgj score = Lav Risiko).

2. Vi maler bdde CAP kvalitet og 12 maneders performance for Top-
20 fonde pa tveers af de aktiv-grupper vi ellers rangerer fonde pa.

Noter:

(1) CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast
pa forskellige horisonter vaegter ca. 50%, B.
Fondsrisiko pa forskellige horisonter vaegter
ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Ipbende
omkostninger) vaegter ca. 10%. ”Jo hgjere
scorer jo bedre kvalitet”. Metodedetaljer
findes i bilag.
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Hgj Risiko Obligationer

Kvalitets rangeret Performance rangeret
Kvali Kvali
H¢j RiSikO Obligationer Performance amtet H¢j RiSikO Obligationer Performance au}et
DFZ:S:: Fondsnavn Radgiver | ATD 12m ch;e DFZT:: Fondsnavn Radgiver ATD 12m Sc:::e Kommentar
Maj Invest High Income Obligationer Iskabet Maj Invest A/SE g 295 9.0% 08 LI Obligationer Emerging Markets Akk KL Colchester Global Inve g 694 96 1. De fonde vi sammenligner tager alle hgj risiko ift de ca. 2400 EU/DK
Investin Marselis Credit Fund Akk. - KL A selskabet Marselis /S| -0.6% 0.1% 0 Bankinvest Emerging Markets Obl Lokalvaluta 5i Asset Management] 6,29 9 obligationsfonde, som vi maler risiko pa. For de danske fonde betyder
dette eksempelvis, at investorer i gennemsnit har haft et maksimalt tab -
Ll Obligationer Emerging Markets Akk KL Colchester Globalinveg - 6.6% 9-9% 20 Maj Invest High Income Obligationer ebetMajInvest A1l 6.2% 98 inden tilbage i gevinst - pa sma 8%, og en CAP Risiko score pa mindre
Bankinvest Emerging Markets Obl Lokalvaluta W  BiAsset Managementf g 29 9.5% 92 Sparinvest INDEX Emerging Market Bonds Lokasparinvest SA (Rander{ 3 594 88 end 73.0(Lav score = Hgj Risiko).
Sparinv Idx Emerg Mrkt Bds Lokalvaluta Akk. KL W SparinvestSA (Randers 3 3% 6.6% 88 PM Nye Obligationsmarkeder Valuta Jyske Bank A/S 3.2% 73 2. Vi maler bade CAP kvalitet og 12 maneders
Formuepleje Global High Yield Impax Asset Managert  -0,1% 0.6% 37 Jyske Invest Nye Obl.markeder Valuta Jyske Bank A/S 3.0% 71 performance for Top-20 fonde pa tveers af de aktiv-grupper vi ellers
Nordea Invest European High Yield Bonds KL2 ~ Capital four Managem  .0.4% | 0.4% 78 Danske Invest Nye Markeder Obl Lokal Val AkkGoldman Sachs Asset | 3,494 76 rangerer fonde pa.
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY ETIK W DKK AL Sydbank A/S 0.7% 0.1% 77 Wealth Invest Wellington EM Obligationer  Lazard Asset Manager,  0.7% 74
TOP-20 Danske Invest Nye Markeder Obl Lokal Val Akk DKkGodman sochs Asset | 345 6.1% 76 Top 20 sydinvest HojrenteLande HC Udb W Sydbank A/S 0.6% 74
. Sydinvest Virksomhedsobligationer HY W DKK d h AL Sydbank A/s 0.6% | 0.0% 76 Fonde 12 Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder Mix ~ Jyske Bank /s 0.5% 72
e Sparinvest-Global Ethical High Yield DKK LP | Sparinvest SA -1.5% -0.5% 74 mdr. Optimal - Globale Obliger, klasse kontoforend Optimal invest Fondsni 0,99 59
fonde Wealth Invest Wellington EM Obligationer Wellington Managemd,  0,7% 3.9% 74 Afkast  Investin Marselis Corporate Bonds Akk. - KL A selskabet Marselis A/S| 0,59 96
Sydinvest HojrenteLande HC Udb W AL Sydbank A/S -0.6% 2.1% 74 Formuepleje Global High Yield Impax Asset Manageni  .0,1% 87
PM Nye Obligationsmarkeder Valuta Jyske Bank A/S 3.2% 6.5% 73 Nordea Invest HojrenteLande KL 1 Metlife Investment M{  -2,4% 55
CarnegieWM Globale Obligationer Institutionel Ak Camegie Investment & _1 0% 0.2% 72 Nordea Invest European High Yield Bonds KL 2 Capital Four Managen!  .0.4% 78
Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder Mix Jyske Bank A/S -0.5% 1.7% 72 Banklnvest Emerging Markets Obligationer Ak|Bi Asset Management; .1 49 68
Jyske Invest Nye Obl.markeder Valuta Jyske Bank A/S 3.0% 6.1% 71 Investin Marselis Credit Fund Akk. - KL A selskabet Marselis A/} .0.6% 98
LI Obligationer High Yield Europa KL Henderson Global Invej  _0.59% -0.3% 70 Maj Invest Gronne Obligationer W Iskabet Maj Invest A/S| .0,7% 53
Banklnvest Emerging Markets Obligationer W Bi Asset Management -] 39 0.2% 68 Sydinvest Virksomhedsobligationer HY W DKK sydbank A/S -0.6% 76
PGIM Emerging Market Hard Curr Debt DKKH | Acc PGIM Inc -2.4% -0.1% (33 Danske Invest Nye Markeder Obligationer DKKDanske Bank Asset My 2 195 | 74
CAP Top Kvalitet Gnm. 1.1% 31% | 79 CAP Top 12 mdr performance Gnm. 1.2% } 78
Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -1.2% -0.6% 45 Peer Gnm. Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -1.2% : -0.6%
*) ‘Danske Rentefonde — Hvem er El())tg;;P vurderer fondskvalitet, hvor A. afkast
gode til hvad? 3.kvartal 2026 pa forskellige horisonter veaegter ca. 50%, B.
bygger pa Lipper/LSEG data med Fondsrisiko pa forskellige horisonter veaegter
afkast beregnet frem til og med ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Isbende
den 1.10.2026. omkostninger) vaegter ca. 10%. "Jo hgjere

scorer jo bedre kvalitet”. Metodedetaljer
findes i bilag. 10
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CAP

CAP Fonds-screening. Hvordan?

Faktorer og Vaegte

* CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. Fondsafkast pa forskellige

horisonter vaegter ca. 50%, B. Fondsrisiko pa forskellige Eo?t:g?eiif_lff;;ne dor o
horisonter vaegter ca. 40% og C. gvrige forhold (bl.a. Igbende Langsigtet: Op til 5 ar
omkostninger) vaegter ca. 10%. Se figur t.h. Prisstabilitet 18%
13artil53ar
* Beregninger foretaget i dag for godt 11.000 europaeiske & ca. Afkast ift. Stabilitet 5%
1.200 danske UCITS/AIF fonde. 34rtil 5 ar
Maksimalt Tab 10% Afkast 49%

* Altmans Z-score model benyttes til beregning af fondskvalitet Kortsigtet: 1 ir
pa en skala 0-100, med 100 som den bedste. En kvalitets-score Langsigtet: op til 5 ar

pa 50 betyder, at fonden er en gennemsnitlig fond malt pa Stabil Investeringsstil 5% Risiko 40%
kvalitet. En score over 50 betyder en hgjere end gennemsnitlig  stapil Te (Lipper) over 5 ar (ell. 3 4r)
kvalitet, mens en score under 50 indikerer, at fonden har en Risiko ift Markedet 5%
lavere kvalitet end gennemsnittet for europaiske aktiefonde. Fonds-beta (Lipper) ift. relevant aktie- @vrige 11%
eller obligations-benchmark
» CAP tager ikke hgjde for udskiftning af portefgljeforvalter, ESG 5%

justeringer af investeringspolitik og lign. forhold, der ikke er 2*Enviromental, 1* Social &

offentligt tilgeengeligt data for. Fonde med under tre ars . o
. o . . ) Omkostning 8%
historik kan af samme arsag ikke vurderes pa kvalitet men kun ) -
gbende (arlig), Indtraedelse &

pa afkast i fondens levetid. Udtraedelse, Total omkost. Ift.
flerarsafkast

*  Hgj og lav CAP kvalitet er heller ikke en anbefalingom kgb og  LZaldeldelis 100%

salg, men udelukkende en st@tte, der kan hjalpe investorer
med at navigere i det hav af fonde, som i dag er tilgeengeligt.

1* Governance

12
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CAP Fonds-screening. Hvordan?

CAP Kvalitets & Risiko-scorer: Lobende validerings-test for danske rentefonde

CAP Risiko Danske Fonde per Kategori 08-0ct-26

12 mdr. Afkast vs CAP Risiko (*)
%

IG Mix - Low O
&) Loans
€]
IG - Corp
...... O Y 7 ShoTE
O T e S R R
o
ESG Hs:grﬂ%ng
60
IG Mix- High e
50
© EMD - Mix
EMD - Hard
40
30
-3.0% 2.0% -1.0% 0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0% 5.0%
i‘:oc,::::;:ZT::J:::;5:0::\5::_9‘ pa eget multi-faktor risiko-mal. CAP Risiko 12 mdr. Afkast
CAP Kvalitet Danske Fonde per Kategori 050026
12 mdr. Afkast vs CAP Kvalitet (*)
100
)
80 o
.....Lo-a'h'é O
70 ’ EMD - Mix
&]{( WEM@ "i\;‘IHard
ESG - Corpﬂﬂ,@*‘f"Y - Long
IG - Céfp
@) 30
IG Mix - High
20
-3.0% 2.0% -1.0% 0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0% 5.0%
(*) CAP vurderer fondskvalitet baseret pd A. Afkast (ca. 50%), B. Fondsrisiko 12 md r. Afkast

(ca.40) og C. Omkostninger mm. (ca.10%). Se metodedetalier i bilag

Kilde: C.A.P

CAP vurderer Igbende om CAP Kvalitetog CAP Risiko korrelerer med
historisk fondsafkast for de enkelte fonde & fondskategorier i
Danmark. Vi kalder det ‘den Igbende validerings-test’. Arsagen er
naturligvis, at vores sammenvagtede fler-arlige scorer, beregnet som
bl.a. vist pa s.9, skal give mening som rettesnor for den seneste tids
afkast samt som forventningsdanner ift fremtidigt afkast.

CAP Risiko - Status 3.kv. 2026 : Den forventede sammenhaeng mellem
CAP Risiko og den senste 12 maneders afkast er til stede, men
sammenhangen er svag nar vi maler pa aggregeret afkast og risiko
for de danske rentefondskategorier. De kategorier der springer i
gjnene ift. at afvige fra en antaget liniier sammenhang mellem afkast
og risiko er: A. Fondskategorien |G Mix — Low, som har en lav risiko
profil (Hgj CAP Risiko = Lav risiko) i forhold til det relativt bedre afkast
end kategorier med mere risiko som fx IG Mix — High B.
Fondskategorien Loans har en lav risikoprofil relativ til det opndede
afkast.

CAP Kvalitet — Status 3.kv. 2026: Den forventede sammenhang
mellem CAP Kvalitet og den senste 12 maneders afkast er til stede —
nar vi maler pa aggregeret afkast og kvalitet for de danske
rentefonds-kategorier. De kategorier der springer i gjnene ift. at
afvige fra en antaget linizer sammenhang mellem afkast og kvalitet
er: l. Fondskategorien EMD — Mix der har et lidt for hgjt afkast ift.
den kvalitet fondene her oppebzerer.
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DISCLAIMER

Indholdet af naervaerende rapport er udarbejdet med det formal at give en generel information om investeringer. Rapporten kan
saledes ikke erstatte finansiel radgivning og kan hverken anses for at vaere et tilboud om at yde finansiel radgivning eller et tilbud
om nogen anden radgivning eller service. Investorer opfordres til at kontakte egen investeringsradgiver for individuel information
om eventuel investering, skatteforhold med videre f@r kgb eller salg af veerdipapirer.

Investorer ggres opmaerksomme p3, at investering kan vaere forbundet med risiko for tab, som ikke pa forhand kan fastleegges.
Copenhagen Allocation Partner’s forventninger til finansmarkedernes udvikling generelt, og enkelt-investeringer i seerdeleshed er
saledes ingen garanti for fremtidige gevinster.

Vi har bestraebt os pa at sikre, at oplysningerne i rapporten er sa fuldsteendige og korrekte som muligt, men kan ikke garantere
dette, og patager os intet ansvar for fejl eller udeladelser. Copenhagen Allocation Partner patager sig heller ikke ansvar for
@&ndrede forudsaetninger eller eventuelle fejl i materialet. Der tages ogsa forbehold for @ndringer i markedsforhold, afkast,
udbytter, kurser, rentesatser, gebyrer, priser og andre betalinger, skatteforhold, tryk- og slafejl med videre.

Copenhagen Allocation Partner fraskriver sig ethvert ansvar for tab i forbindelse med disponeringer alene foretaget pa grundlag af
materialet. Copenhagen Allocation Partner er endvidere ikke ansvarlig for tab og skader som fglge af tredjemands uberettigede
adgang til materialet via C-A-P.dk eller pa anden vis.
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