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❑ C.A.P er et uafhængigt konsulenthus (https://c-a-p.dk/) med fokus på bl.a. danske 
investeringsforeninger og deres udbudte fonde & puljer.

❑ C.A.P tilbyder bl.a. skræddersyede analyser vedrørende allokering i fondsprodukter. På de 
følgende sider vil sådan en analyse blive præsenteret. 

❑ C.A.P tilbyder kun sine analyser via professionelle partnerskaber og yder ikke 
investeringsrådgivning til detail-investorer.

❑ Se i øvrigt Disclaimer på sidste side.

Copenhagen Allocation Partner (C.A.P)
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Status på performance. 3kv. 2026. 
Overblik: Danske fonde og deres europæiske peers

Rentefonde. Status 3.kv. 2026 
CAP offentliggør med denne rapport sin fondsanalyse for danske rente-fonde dækkende 3.kv. 2026.  CAP opdeler i 
denne rapport fondene i otte kategorier efter egen analyse. CAP er med andre ord ikke afhængig af, om en 
formueforvalter benævner en fond som havende ‘Lang’ eller ‘Kort’ varighed, er en ‘Mix’ fond lav-risiko fond. CAP 
leverer her en uafhængig vurdering af de enkelte fondes profiler og fordeler fondene op på de otte kategorier vist i 
tabellen. At lave en analyse, hvor vi kun relaterer en fond’s performance med øvrige danske fonde er efter vores 
mening ikke dækkende, når investorer skal finde en kvalitetsfond i en given kategori. Derfor sammenligner vi i 
denne anlyse de danske fondsresultater med europæiske peer fonde i alle kategorier. 

Små negative afkast i 2026
I tabellen kan det læses, at der – med status efter 3.kv. 2026 – er leveret små negative afkast i de fleste kategorier 
for danske rentefonde. For Lav Risiko Rentefonde er der leveret et gennemsnitsafkast på -0.2% og for Høj Risiko 
Rentefonde er der opnået et af afkast på -1.2% i gennemsnit. De kategorier der har leveret de bedste afkast her i 
2026 er fondene under EMD lokal valuta/Mix med +1.6% og Lån – Alternativ med +2.2%. De svagest performende 
kategorier er IG Mix – Høj Risiko med -1.7%, EMD –Hård valuta med -2% og IG Virksomhedsobligationer med -
1.4%. 

Fondskvalitet betaler sig
I CAPs screening efter topkvalitet er det tydeligt, at det efter 3.kv. 2026 fortsat har kunne betale sig at være 
omhyggelig i valget af fondsforvalter.  De af CAP identificerede danske top-forvaltere har således leveret op mod 
2% point bedre afkast end gennemsnittet med mer-afkastet for EMD Lokal valuta/Mix som det højeste. 

Hvor finder vi dansk Fonds-kvalitet?
Når vi vurderer de danske fond, så kvalitets-bedømmes fondene ud fra en vindue på op til fem år. Det samme 
gælder for fondsrisiko. Der sammenlignes for både kvalitet og risiko med udlandet (Europa fonde). Som det 
fremgår af tabellen har danske fonde efter september måned 2026 en kvalitets-profil der ligger noget under 
1.kvartils fonde i Europa. Her er det værd at bemærke, at danske fonde under EMD Lokal valuta/Mix, IG Mix – Lav 
Risiko samt Lån – Alternativ  oppebærer en kvalitet på linje med de bedste europæiske fonde. Den kategori der 
klarer sig svagest relativt til Europas 1.kvartil er IG Virksomhedsobligationer. Risikoprofilen for disse fonde er 
samtidigt sådan, at der bliver taget mere risiko i de danske fonde end i Europas bedste fonde. Den kategori der 
opnår den laveste absolutte CAP Kvalitets score er IG Mix – Høj Risiko. 
 
Absolut Kvalitet. Pas på med overfortolkning for IG Mix – Høj Risiko!
Når vi taler absolut kvalitet, så får investorer i danske fonde den laveste målbare kvalitet i IG Mix – Høj Risiko. Det 
nye rente-regime efter 2022 har gjort ondt på den aggregerede performance kvalitet i denne kategori. Kategorien 
har en markant lavere kvalitets-profil end øvrige fonde. Det skal her bemærkes, at renteudviklingen vender og et 
større rentefald ses i høj-kvalitets obligationer, så er IG Mix – Høj Risiko en kategori, der typisk outperformer øvrige 
rente-kategorier. 

Rentefonde i Danmark og Europa: Afkast-, Risiko- og Kvalitets-profiler 

Kategori

High Yield - Short -0.7% -0.1% 0.7% 61 84 75 79

High Yield - Long -1.2% 0.5% 0.4% 53 82 67 63

EMD -Hard ccy -2.0% -0.8% 2.4% 62 89 49 55

EMD - Local ccy/Mix 1.6% 4.6% 4.7% 78 82 54 55

IG Virksomhedsobligationer -1.4% -0.5% 0.9% 44 85 69 84

IG Mix - Lav Risiko 3
-0.4% 0.6% -0.3% 60 64 80 80

IG Mix - Høj Risiko 3
-1.7% -1.3% -1.7% 31 48 65 67

Lån - Alternativ 2.2% 2.9% 1.3% 83 81 84 79

Lav Risiko Renter -0.2% 0.9% 1.1% 62 85 78 83

Høj Risiko Renter -1.2% 1.1% 3.8% 45 87 60 52

Kilde: C.A.P
(1) CAP vurderer fondskvalitet baseret på A. Afkast (ca. 50%), B. Fondsrisiko 
(ca.40) og  C. Omkostninger mm. (ca.10%).   Se metodedetaljer i bilag 

(2) CAP vurderer fondsrisiko 

baseret på eget multi-faktor 

risiko-mål. CAP Risiko scoren 

stiger jo lavere risikoen er.

(3) IG Mix - Lav/Høj Risiko i Danmark er ganske unikke 

aktiv-klassser pga. Det danske realkreditmarked. 

CAP benytter her EU Peer grupper bestående af høj 

eller lav-risiko stats- & erhvervsobl.

EU Peer 

Fonde 

1.kv

CAP Kvalitet 1Afkast ÅTD

Danske 

Fonde

EU Peer 

Fonde 

1.kv

Danske 

Fonde

CAP Top 

DK Fonde

CAP Risiko2

Danske 

Fonde

EU Peer 

Fonde 

1.kv
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Status på performance. 3.kv 2026
Top fonde. Opdelt på fondskategorier. 

Kval i tet Kva l i tet High Yield Obligationer - Short

D

a
TOP-5 fonde

I

S
3m ÅTD 12m

CAP  

Score
Watch-liste Fonde

I

S
3m ÅTD 12m

CAP  

Score
Kommentar

Sparinvest-Global  Short Dated High Yield DKK LP ILU2384046145-0.7% -0.1% 0.5% 84 Impax Funds  (Lux) - US Short Dur Resp HY B C DKK HLU0765418842-1.0% 0.0% 0.6% 62

BankInvest Virksomhedsobl igationer HY WDK0060822971-2.2% -0.4% 0.3% 82 SparInv Idx Baeredygtige VirksomhedsObl iger HY KLDK0016028020-2.4% -1.0% 0.0% 70

Sparinvest Virksomhedsobl igationer HY Kort KL WDK0061027000-0.9% -0.1% -0.1% 77 Wealth Invest AKL SEB Global  HY Bonds  I -2.1% -0.8% -0.2% 62

BankInvest Korte HY Obl igationer W DK0061066339-0.2% 1.2% 1.9% 77 Sparinvest Virksomhedsobl igationer HY Kort KL ADK0060530764-1.0% -0.3% -0.3% 74

PM Virksomhedsobl igationer DK0061676590-2.5% -1.2% -0.7% 71

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -1.8% -0.7% -0.4% 61 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -1.8% -0.7% -0.4%

Kval i tet Kva l i tet High Yield Obligationer - Long
D

a
TOP-5 fonde

I

S
3m ÅTD 12m

CAP  

Score
Watch-liste Fonde

I

S
3m ÅTD 12m

CAP  

Score
Kommentar

Accunia  Invest High Yield Strategies  DKK DK0061149036-0.5% 5.2% 5.3% 91 Refima Capita l  Partners  A/S DK00615370400.3% 5.1% 5.9%

Formuepleje Global  High Yield DK0016108640-2.2% -0.1% 0.6% 87 Refima Credit Bas is  A/S DK00622677950.4% 4.2% 4.7%

Nordea Invest European High Yield Bonds  KL 2DK0061543600-2.0% -0.4% 0.4% 78 Formuepleje Global  High Yield DK0016108640-2.2% -0.1% 0.6% 87

Sydinvest Virksomhedsobl igationer HY ETIK W DKK dhDK0060783389-2.1% -0.7% -0.1% 77 Sydinvest Virksomhedsobl igationer HY W DKK d hDK0060815090-2.0% -0.6% 0.0% 76

Sparinvest-Global  Ethica l  High Yield DKK LP ILU2384045923-1.6% -1.5% -0.5% 74 LI Obl igationer High Yield Europa KL DK0060771962-2.6% -0.5% -0.3% 70

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -2.4% -1.2% -0.9% 53 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -2.4% -1.2% -0.9%

Kval i tet Kva l i tet Emerging Markets Obligationer (Local ccy  & Mix)
D

a
TOP-5 fonde

I

S
3m ÅTD 12m

CAP  

Score
Watch-liste Fonde

I

S
3m ÅTD 12m

CAP  

Score
Kommentar

LI Obl igationer Emerging Markets  Akk KL DK00605702080.3% 6.6% 9.9% 96 LI Obl igationer Emerging Markets DK00605701250.3% 6.5% 9.8% 94

LI Obl igationer Emerging Markets DK00605701250.3% 6.5% 9.8% 94 BankInvest Emerging Markets  Obl  Lokalva luta  ADK0060012037-1.8% 6.0% 9.2% 90

Bankinvest Emerging Markets  Obl  Lokalva luta  W -1.8% 6.2% 9.5% 92 SparInv Idx Emerg Mrkt Bds  Lokalva luta  Akk. KL WDK0062263372-0.9% 3.3% 6.6% 88

BankInvest Emerging Markets  Korte Obl igationer W-0.2% 1.5% 2.2% 91 PM Nye Obl igationsmarkeder Valuta DK0061676913-1.1% 3.2% 6.5% 73

BankInvest Emerging Markets  Korte Obl igationer A -0.2% 1.3% 2.0% 90 BankInvest Emerging Markets  Korte Obl igationer WDK0061541075-0.2% 1.5% 2.2% 91

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -4.1% -2.0% 0.2% 62 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -4.1% -2.0% 0.2%

Kval i tet Kva l i tet Emerging Markets Obligationer (Local ccy  & Mix)

D

a
TOP-5 fonde

I

S
3m ÅTD 12m

CAP  

Score
Watch-liste Fonde

I

S
3m ÅTD 12m

CAP  

Score
Kommentar

LI Obl igationer Emerging Markets  Akk KL DK00605702080.3% 6.6% 9.9% 96 BankInvest Emerging Markets  Korte Obl igationer WDK0061541075-0.2% 1.5% 2.2% 91

Bankinvest Emerging Markets  Obl  Lokalva luta  WDK0060822112-1.8% 6.2% 9.5% 92

SparInv Idx Emerg Mrkt Bds  Lokalva luta  Akk. KL WDK0062263372-0.9% 3.3% 6.6% 88

Danske Invest Nye Markeder Obl  Lokal  Va l  Akk DKK WDK0060790327-1.1% 3.4% 6.1% 76

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -1.9% 1.6% 4.1% 78 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -1.9% 1.6% 4.1%

1. De fonde vi  sammenl igner tager a l le lavere ri s iko end det generel le HY marked og 

holder derfor typisk vi rksomhedsobl igationer med kortere varighed end det tota le HY 

markedet.       2. De danske fonde har generel t en kva l i tet på  niveau med den der ti lbydes  i  

Europa. Top-5 har en kva l i tet blandt de a l lerbedste i  Europa. 3. Trods  Top-5 kva l i tet  er 

aktivklassen l i l le i  Danmark, og investorer kan med fordel  supplere eksponering med 

udenlandske fonde.                                                                                                  3. Watch Listen 

består af fonde som pt ikke er Top-5, men som performer blandt de bedste på  12 

måneders  s igt.

P

e

HY Obl. - Long Performance HY Obl. - Long Performance

HY Obl. - Short Performance HY Obl. - Short Performance

T

O

P

-

5 

T

O

P

-

5 

1. De fonde vi  sammenl igner tager a l le ri s iko som det generel le HY marked el ler højere. 

Fondene holder derfor typisk vi rksomhedsobl igationer med middel/lang  varighed  

og/el ler midddel/lavere kreditkva l i tet  i ft. tota l  markedet.                                                                                                                                      

2. De danske fonde har en  gennemsnitl ig kva l i tet i ft. europæiske fonde. De bedste 

danske fonde har en kva l i tet som de bedste europæiske (1.kvarti l )  . Investorer behøver 

så ledes  ikke at søge mod udlandet for at få   kva l i tets -eksponering på  området.                                                                                                           

3. Watch Listen består af fonde som pt ikke er Top-5, men som performer blandt de bedste 

på  12 mdr. 
P

e

EMD (Hard ccy) Performance EMD (Hard ccy) Performance

T

O

P

-

5 

1. De fonde vi  sammenl igner investerer a l le i  EMD obl igationer udstedt i  (vestl ige va lutaer 

som USD og EUR ) .    2. Aktivklassen er ved at genvinde s tyrke og den målte kva l i tet er over 

det seneste år derfor forbedret for hele aktivklassen.                                                                                                                          

3. De danske fonde har generel t en kva l i tet noget over gennemsnittet for Europa.   De 

bedste danske fonde har samtidigt et kva l i tetsniveau som de bedste 25% i  Europa.                                                                                                                                      

4. Watch Listen består af fonde som pt ikke er Top-5, men som performer blandt de bedste  

EU/DK peers  på  12 mdr. P

EMD (Local ccy & Mix) Performance EMD(Local c.&Mix) Performance

T

O

P

-

5 

1. De fonde vi  sammenl igner er både loka l -va luta  baseret og Mix fonde, med 

vi rksomheds/statsobl igationer og loka l/hård va luta  base.   2. De danske fonde har en 

højere kva l i tet end i  Europa MEN gruppen er l i l le. Selvom de bedste danske fonde også  er 

blandt de bedste i  Europa, så  kan investorer med fordel  søge ti l  udlandet, da  ekspertise 

på  områden ikke hænger på  træerne.                                                                                                                                          

3. Watch Listen består af fonde, som ikke er kommet på  Top l i s ten over Kval i tets fonde, men 

har afkast på  12 måneder, blandt de bedste danske fonde. P

e
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Status på performance. 3.kv 2026
Top fonde. Opdelt på fondskategorier. 

Kval i tet Kva l i tet IG  Virksomhedsobligationer
V

i

r

TOP-5 fonde
I

S

I

3m ÅTD 12m
CAP  

Score
Watch-liste Fonde

I

S

I

3m ÅTD 12m
CAP  

Score
Kommentar

HP Invest Korte Danske Realkreditobl igationerDK0061929205-1.2% -0.2% 0.0% 64 Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bond Y DKKLU2114395994-2.4% -1.2% -1.0% 50

SDG Invest Baeredygtige Obl igationer DK0061148145-1.4% -0.5% -0.1% 61 Nykredit Invest Kreditobl igationer KL DK0060356202-2.0% -1.0% -1.0% 49

I&T Kreditobl igationer KL -1.1% 0.4% 0.8% 58

Wealth Invest AKL SEB Europa VirksomhedsObl iger IG-2.1% -0.8% -0.7% 55

Sydinvest Virksomhedsobl igationer IG W DKK d hDK0060751501-2.4% -1.3% -1.2% 53

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -2.4% -1.4% -1.5% 44 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -2.4% -1.4% -1.5%

Kval i tet Kva l i tet IG Mix  - Lav Risiko
D

a

n

TOP-5 fonde

I

S

I

3m ÅTD 12m
CAP  

Score
Watch-liste Fonde

I

S

I

3m ÅTD 12m
CAP  

Score
Kommentar

Danske Inv Danske Helt Korte Obl ig klasse DKK W dDK00607008620.3% 1.3% 1.7% 88 Nordea Invest Korte obl igationer KL 2 DK0061545068-1.0% 0.1% 0.6% 72

Nykredit Invest Korte obl igationer KL DK0060009249-0.7% 0.8% 1.2% 81 Jyske Portefol je Korte Obl igationer Engros  KLDK0061272580-0.8% 0.3% 0.5% 75

HP Invest Korte Danske Obl igationer - KL DK0061150984-1.1% 0.4% 0.7% 76 PM Korte Obl igationer DK0061677051-0.9% 0.2% 0.4% 68

Sparinvest Mix Rente KL W DK0061551629-1.3% 0.0% 0.6% 75 Wealth Invest AKL SEB Korte Obl igationer I DK0060567683-0.7% 0.2% 0.4% 74

Danske Inv Sel  Danske Obl iger Absolut - Lav Ris iko -0.8% 0.6% 0.9% 75 Formuepleje Obl igationer DK0060632925-1.1% 0.1% 0.3% 72

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -1.6% -0.4% -0.3% 60 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -1.6% -0.4% -0.3%

Kval i tet Kva l i tet IG Mix  - Høj Risiko
D

a
TOP-5 fonde

I

S
3m ÅTD 12m

CAP  

Score
Watch-liste Fonde

I

S
3m ÅTD 12m

CAP  

Score
Kommentar

Nykredit Inv Engros  Obl ig Portefol jepleje Akk. KLDK0060854156-2.7% -0.8% -0.5% 46 Nordea Invest FF Portefol je Lange Obl igationer FFDK0061537982-2.9% -1.6% -1.9% 32

Maj Invest Danske Obl igationer DK0060005098-3.1% -1.6% -1.7% 43 Nykredit Invest Lange Obl igationer Akk. KL ADK0060034007-3.2% -1.7% -1.9% 27

Optimal  - Danske Obl igationer klasse kontorfrendeDK0061538873-3.1% -1.7% -1.5% 41

Danske Invest Fonde DKK W d DK0060788347-2.4% -0.8% -1.0% 41

Danske Invest Select Fonde Obl igationer -2.8% -1.3% -1.4% 40

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -3.0% -1.7% -2.0% 31 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. -3.0% -1.7% -2.0%

Kval i tet Kva l i tet Lån/CLO - Alternativ
D

a
TOP-5 fonde

I

S
3m ÅTD 12m

CAP  

Score
Watch-liste Fonde

I

S
3m ÅTD 12m

CAP  

Score
Kommentar

Accunia  Invest European CLO Opportunity DKKDK00608040521.6% 4.9% 6.2% 88 Petersen & Partners  Loans , kl  u DK00622605190.1% 1.4% 1.7% Not Rated

Accunia  European CLO Investment Grade DKKDK00608041361.2% 3.8% 4.8% 88

Accunia  Invest European CLO AAA/AA DKK DK00612677471.0% 2.9% 3.8% 87

K Invest Europaeiske Banklan DK0060624070-0.3% 1.7% 2.4% 84

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0.3% 2.2% 2.8% 83 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. 0 .3% 2 .2% 2 .8%Europæisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0 .4% 1.3% 2 .7% 81 Europæisk Peer Gruppe (EUR) 1.kvartil 0 .4% 1.3% 2 .7%

IG VirksomhedsObl. Performance IG VirksomhedsObl. Performance

T

O

P

-

5 

1. De fonde vi  sammenl igner er investment grade  erhversobl igationsfonde med EUR/DKK 

base.           2. De danske fonde har i  gennemnsnit en kva l i tet  l idt under 

gennemsnitsniveauet i  Europa. Top-5 fondene l igger dog a l le tæt på  el ler over 

gennemsnittet for Europa.                                                                                                                                 

3. Watch Listen består af fonde som pt ikke er Top-5, men som performer over 

gennemsnitter på  12 måneder. 
P

IG Mix  - Lav Risiko Performance IG Mix  - Lav Risiko Performance

T

O

P

-

5 

K

1. De fonde vi  sammenl igner investerer i  danske s tats - og rea lkredit obl igationer med 

kortere varighed. Specia l -fonde (fx ejendoms- selskabs- fonde) er udeladt af Top-l i s ter 

men bidrager ti l  gennemsnit.                                                                                                                         

2. EU Peer-gruppen er europæiske fonde, som investere i  høj-kreditkva l i tet (primært 

s tatsobl .) med kortere varighed.                                                                                                                             

3. Danske fonde har en kva l i tet under middel  for EU. Top-5  har kva l i tet tæt på  

gennemsnittet i   EU. Uden 'homebias ' i ft DKK obl igationer, kan investorer så ledes  med 

fordel  søge mod Europa (EUR).   4. Watch Listen består af fonde som pt ikke er Top-5, men 

som performer blandt de bedste på  12 mdr. 

P

e

IG Mix  - Høj Risiko Performance IG Mix  - Høj Risiko Performance

T

O

P

-

5 

K

1. Fondene som vi  sammenl igner har a l le en ri s iko højere end markedet, hvi lket typisk 

betyder, at obl igations-varigheden er længere.  2. De danske fonde måles  mod EU fonde, 

som investerer i  høj-kreditkva l i tet (primært s tatsobl .) med ti l svarende ris iko-profi l .                                                                         

3. De danske fonde har typisk en kva l i tet betydel igt over middel  for EU fonde. CAPs  Top-5 er 

a l le tæt på  EUs  top-tier. Investorer behøver derfor ikke søge udlandet for, at få  kva l i tets -

eksponering på  området. Gennemsnits -afkastet er pt l idt højere for fonde i  DK vs  EU, men 

ikke når vi  sammenl igner med de bedste EU fonde.                                                                                                                 

4. Watch Listen består af fonde, som pt ikke er Top-5, men som performer blandt de bedste 

på  12 mdr. 

P

e

Lån/CLO - Alternativ Performance Lån/CLO - Alternativ Performance

T

O

P

-

3 

1. De fonde vi  sammenl igner investerer i  i l ikvide låneprodukter typisk i  form af CLO.   2. 

Aktivklassens  peer gruppe er beskeden både i  Danmark og Europa, og CAP udpeger derfor 

kun en dansk Top-3.   3. De danske fonde oppebærer en kva l i tet på  niveau med den der 

ses  i  Europa. CAPs  Top-3 er a l le tæt på  EUs  top-tier, men investorer anbefa les  a l l igevel  at 

undersøge dette smal le marked ved at inddrage non-DKK fonde i  investeringsovervejelser.  

Afkastet er pt i  gennemsnit det samme for fonde i  DK og EU.                                                                                                                                                       

4. Watch Listen består af to fonde, som pt ikke er Top-3, men leverer sol id performance på  

12 måneder. 
P

e
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Status på performance. 3.kv 2026
Top fonde. Lav Risiko Obligationsfonde

Kval i tet  
(2)

Kval i tet  
(2) Lav Risiko Obligationer

Danske 

Fonde
Fondsnavn AUM (mill.EUR)ISINÅTD 12m

CAP  

Score

Danske 

Fonde
Fondsnavn AUM (mill.EUR) ÅTD 12m

CAP  

Score
Kommentar

Accunia  Invest European CLO Opportunity DKK ACM  Forvaltning A/SDK00608040524.9% 6.2% 98 Accunia  Invest European CLO Opportunity DKKACM  Forvaltning A/S 4.9% 6.2% 98

Accunia  European CLO Investment Grade DKK ACM  Forvaltning A/SDK00608041363.8% 4.8% 98 Accunia  European CLO Investment Grade DKKACM  Forvaltning A/S 3.8% 4.8% 98

Accunia  Invest European CLO AAA/AA DKK ACM  Forvaltning A/SDK00612677472.9% 3.8% 97 Accunia  Invest European CLO AAA/AA DKKACM  Forvaltning A/S 2.9% 3.8% 97

Nordea 1 - European Financia l  Debt BI DKK Nordea Investment M anagement Stockholm Branch ABLU07729434100.0% 0.4% 93 BankInvest Emerging Markets  Korte Obl igationer WBi Asset M anagement Fondsmaeglerselskab A/S1.5% 2.2% 91

BankInvest Emerging Markets  Korte Obl igationer WBi Asset M anagement Fondsmaeglerselskab A/SDK00615410751.5% 2.2% 91 BankInvest Korte HY Obl igationer W Royal London Asset M anagement Ltd1.2% 1.9% 77

Danske Inv Danske Helt Korte Obl ig klasse DKK W dDanske Bank Asset M anagementDK00607008621.3% 1.7% 88 Danske Inv Danske Helt Korte Obl ig klasse DKK W dDanske Bank Asset M anagement1.3% 1.7% 88

Danske Invest Nordiske Virksomhedsobl  - Akk DKK WhDanske Bank Asset M anagementDK00607901600.4% 0.9% 85 Nykredit Invest Korte obl igationer KL Nykredit  Bank A/S 0.8% 1.2% 81

Sparinvest-Global  Short Dated High Yield DKK LP ISparinvest SALU2384046145- 0.1% 0.5% 84 Petersen & Partners  Gronne Obl igationer DKKFondsmaeglerselskab Petersen & Partners Investment M anagement A/S0.7% 1.1% 79

BankInvest Virksomhedsobl igationer HY W Bi Asset M anagement Fondsmaeglerselskab A/SDK0060822971- 0.4% 0.3% 82 Danske Invest Nordiske Virksomhedsobl  - Akk DKK WhDanske Bank Asset M anagement0.4% 0.9% 85

Nykredit Invest Korte obl igationer KL Nykredit  Bank A/SDK00600092490.8% 1.2% 81 Sparinvest Korte Obl igationer KL W Nykredit  Bank A/S 0.4% 0.8% 76

Petersen & Partners  Gronne Obl igationer DKK Fondsmaeglerselskab Petersen & Partners Investment M anagement A/SDK00609512750.7% 1.1% 79 Independent Bond Tiedemann Independent A/S0.2% 0.8% 78

Independent Bond Tiedemann Independent A/SDK00600919080.2% 0.8% 78 HP Invest Korte Danske Obl igationer - KLHp Fondsmaeglerselskab A/S0.4% 0.7% 76

Nykredit Invest Engros  Kredit Fokus Nykredit  Bank A/SDK0060949618- 0.7% - 0.1% 77 Sparinvest Mix Rente KL W Nykredit  Bank A/S 0.0% 0.6% 75

BankInvest Korte HY Obl igationer W Royal London Asset M anagement LtdDK00610663391.2% 1.9% 77 Nordea Invest Korte obl igationer KL 2 Nordea Investment M anagement AB (Copenhagen Branch)0.1% 0.6% 72

HP Engros  Korte Danske Obl igationer Hp Fondsmaeglerselskab A/SDK00615532450.2% 0.5% 76 Impax Funds  (Lux) - US Short Dur Resp HY B C DKK HImpax Asset M anagement LLC0.0% 0.6% 62

Sparinvest Mix Rente KL W Nykredit  Bank A/SDK00615516290.0% 0.6% 75 Jyske Portefol je Korte Obl igationer Engros  KLJyske Bank A/S 0.3% 0.5% 75

Jyske Portefol je Korte Obl igationer Engros  KL Jyske Bank A/SDK00612725800.3% 0.5% 75 Sparinvest-Global  Short Dated High Yield DKK LP ISparinvest SA - 0.1% 0.5% 84

Wealth Invest AKL SEB Korte Obl igationer I Skandinaviska Enskilda Banken AB (Copenhagen Branch)0.2% 0.4% 74 Wealth Invest AKL SEB Korte Obl igationer ISkandinaviska Enskilda Banken AB (Copenhagen Branch)0.2% 0.4% 74

Nordea Invest Korte obl igationer KL 1 Nordea Investment M anagement AB (Copenhagen Branch)0.1% 0.5% 73 Nordea 1 - European Financia l  Debt BI DKKNordea Investment M anagement Stockholm Branch AB0.0% 0.4% 93

Sydinvest Korte Obl igationer W DKK d AL Sydbank A/S 0.0% 0.3% 73 LI Obl igationer Europa Korte Nordea Investment M anagement AB (Copenhagen Branch)0.2% 0.4% 73

CAP Top Kvalitet Gnm. 0 0 .9% 1.4% 83 CAP Top 12 mdr performance Gnm. 1.0% 1.5% 82

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. - 0 .2% 0 .1% 62 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. - 0 .2% 0 .1%

1. De fonde vi  sammenl igner tager a l le lav ri s iko i ft  samtl ige 

de ca. 2400 EU/DK obl igationsfonde vi  måler ri s iko på. For de 

danske fonde betyder dette eksempelvis , at  investorer i  

gennemsnit har haft et maks imalt tab - på  godt 4%, og en CAP 

Ris iko på mere end 73.0 (Høj score = Lav Ris iko).                                                                                                  

2. Vi  måler både CAP kval i tet og 12 måneders  performance for 

Top-20 fonde på tværs  af de aktiv-grupper vi  el lers  rangerer 

fonde på.                                                                                         

Peer Gnm. Peer Gnm.

Lav Risiko Obligationer PerforFance Lav Risiko Obligationer PerforFance

Top 20 

Fonde 12 

mdr. 

Afkast

TOP-20 

Kvalitets 

fonde

Kvalitets rangeret Performance rangeret

Lav Risiko Obligationer
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Status på performance. 3.kv 2026
Top fonde. Høj Risiko Obligationsfonde

Kval i tet  
(2)

Kval i tet  
(2) Høj Risiko Obligationer

Danske 

Fonde
Fondsnavn AUM (mill.EUR)ISINÅTD 12m

CAP  

Score

Danske 

Fonde
Fondsnavn AUM (mill.EUR) ÅTD 12m

CAP  

Score
Kommentar

Maj Invest High Income Obl igationer Fondsmaeglerselskabet M aj Invest A/SDK00606428096.2% 9.0% 98 LI Obl igationer Emerging Markets  Akk KLColchester Global Investors Ltd6.6% 9.9% 96

Investin Marsel is  Credit Fund Akk. - KL A Fondsmaeglerselskabet M arselis A/SDK0061276227- 0.6% 0.1% 98 Bankinvest Emerging Markets  Obl  Lokalva luta  WBi Asset M anagement Fondsmaeglerselskab A/S6.2% 9.5% 92

LI Obl igationer Emerging Markets  Akk KL Colchester Global Investors LtdDK00605702086.6% 9.9% 96 Maj Invest High Income Obl igationer Fondsmaeglerselskabet M aj Invest A/S6.2% 9.0% 98

Bankinvest Emerging Markets  Obl  Lokalva luta  WBi Asset M anagement Fondsmaeglerselskab A/SDK00608221126.2% 9.5% 92 Sparinvest INDEX Emerging Market Bonds  Lokalva lutaSparinvest SA (Randers Branch)3.5% 6.7% 88

SparInv Idx Emerg Mrkt Bds  Lokalva luta  Akk. KL WSparinvest SA (Randers Branch)DK00622633723.3% 6.6% 88 PM Nye Obl igationsmarkeder Valuta Jyske Bank A/S 3.2% 6.5% 73

Formuepleje Global  High Yield Impax Asset M anagement Ireland LtdDK0016108640- 0.1% 0.6% 87 Jyske Invest Nye Obl .markeder Valuta Jyske Bank A/S 3.0% 6.1% 71

Nordea Invest European High Yield Bonds  KL 2 Capital Four M anagement Fondsmaeglerselskab A/SDK0061543600- 0.4% 0.4% 78 Danske Invest Nye Markeder Obl  Lokal  Val  Akk DKK WGoldman Sachs Asset M anagement LP3.4% 6.1% 76

Sydinvest Virksomhedsobl igationer HY ETIK W DKK dhAL Sydbank A/SDK0060783389- 0.7% - 0.1% 77 Wealth Invest Wel l ington EM Obl igationerLazard Asset M anagement LLC0.7% 3.9% 74

Danske Invest Nye Markeder Obl  Lokal  Val  Akk DKK WGoldman Sachs Asset M anagement LPDK00607903273.4% 6.1% 76 Sydinvest HojrenteLande HC Udb W Sydbank A/S - 0.6% 2.1% 74

Sydinvest Virksomhedsobl igationer HY W DKK d hAL Sydbank A/SDK0060815090- 0.6% 0.0% 76 Jyske Invest Nye Obl igationsmarkeder MixJyske Bank A/S - 0.5% 1.7% 72

Sparinvest-Global  Ethica l  High Yield DKK LP I Sparinvest SALU2384045923- 1.5% - 0.5% 74 Optimal  - Globale Obl iger, klasse kontoforendeOptimal Invest Fondsmaeglerselskab A/S0.9% 1.4% 59

Wealth Invest Wel l ington EM Obl igationer Wellington M anagement Internat ional LtdDK00606061760.7% 3.9% 74 Investin Marsel is  Corporate Bonds  Akk. - KL AFondsmaeglerselskabet M arselis A/S0.5% 1.2% 96

Sydinvest HojrenteLande HC Udb W AL Sydbank A/SDK0061067303- 0.6% 2.1% 74 Formuepleje Global  High Yield Impax Asset M anagement Ireland Ltd- 0.1% 0.6% 87

PM Nye Obl igationsmarkeder Valuta Jyske Bank A/SDK00616769133.2% 6.5% 73 Nordea Invest HojrenteLande KL 1 M etLife Investment M anagement LLC- 2.4% 0.5% 55

CarnegieWM Globale Obl igationer Insti tutionel  Akk.Carnegie Investment Bank ABDK0061112463- 1.0% - 0.2% 72 Nordea Invest European High Yield Bonds  KL 2Capital Four M anagement Fondsmaeglerselskab A/S- 0.4% 0.4% 78

Jyske Invest Nye Obl igationsmarkeder Mix Jyske Bank A/SDK0016002652- 0.5% 1.7% 72 BankInvest Emerging Markets  Obl igationer Akk. WBi Asset M anagement Fondsmaeglerselskab A/S- 1.4% 0.3% 68

Jyske Invest Nye Obl .markeder Valuta Jyske Bank A/SDK00600100983.0% 6.1% 71 Investin Marsel is  Credit Fund Akk. - KL AFondsmaeglerselskabet M arselis A/S- 0.6% 0.1% 98

LI Obl igationer High Yield Europa KL - 0.5% - 0.3% 70 Maj Invest Gronne Obl igationer W Fondsmaeglerselskabet M aj Invest A/S- 0.7% 0.0% 53

BankInvest Emerging Markets  Obl igationer W - 1.3% 0.2% 68 Sydinvest Virksomhedsobl igationer HY W DKK d hSydbank A/S - 0.6% 0.0% 76

PGIM Emerging Market Hard Curr Debt DKKH I Acc - 2.4% - 0.1% 68 Danske Invest Nye Markeder Obl igationer DKK W d hDanske Bank Asset M anagement- 2.1% 0.0% 74

CAP Top Kvalitet Gnm. 0 1.1% 3 .1% 79 CAP Top 12 mdr performance Gnm. 1.2% 3 .3% 78

Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. - 1.2% - 0 .6% 45 Dansk Peer Gruppe (DKK) Gnm. - 1.2% - 0 .6%

Kvalitets rangeret Performance rangeret

Høj Risiko Obligationer

Høj Risiko Obligationer PerforFance Høj Risiko Obligationer PerforFance

TOP-20 

Kvalitets 

fonde

Top 20 

Fonde 12 

mdr. 

Afkast

1. De fonde vi  sammenl igner tager a l le høj ri s iko i ft  de ca. 

2400 EU/DK obl igationsfonde, som vi  måler ri s iko på. For de 

danske fonde betyder dette eksempelvis , at  investorer i  

gennemsnit har haft et maks imalt tab - inden ti lbage i  gevinst - 

på  små 8%, og en CAP Ris iko score på mindre end 73.0(Lav 

score = Høj Ris iko).                                                                                                  

2. Vi  måler både CAP kval i tet og 12 måneders  performance for 

Top-20 fonde på tværs  af de aktiv-grupper vi  el lers  rangerer 

fonde på.                                                                                              

Peer Gnm. Peer Gnm.
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Metode & Validering



• CAP vurderer fondskvalitet, hvor A. Fondsafkast på forskellige 
horisonter vægter ca. 50%, B. Fondsrisiko på forskellige 
horisonter vægter ca. 40% og C. øvrige forhold (bl.a. løbende 
omkostninger) vægter ca. 10%. Se figur t.h.

• Beregninger foretaget i dag for godt 11.000 europæiske & ca. 
1.200 danske UCITS/AIF fonde.

• Altmans Z-score model benyttes til beregning af fondskvalitet 
på en skala 0-100, med 100 som den bedste. En kvalitets-score 
på 50 betyder, at fonden er en gennemsnitlig fond målt på 
kvalitet. En score over 50 betyder en højere end gennemsnitlig 
kvalitet, mens en score under 50 indikerer, at fonden har en 
lavere kvalitet end gennemsnittet for europæiske aktiefonde. 

• CAP tager ikke højde for udskiftning af porteføljeforvalter, 
justeringer af investeringspolitik og lign. forhold, der ikke er 
offentligt tilgængeligt data for. Fonde med under tre års 
historik kan af samme årsag ikke vurderes på kvalitet men kun 
på afkast i fondens levetid.

• Høj og lav CAP kvalitet er heller ikke en anbefaling om køb og 
salg, men udelukkende en støtte, der kan hjælpe investorer 
med at navigere i det hav af fonde, som i dag er tilgængeligt. 

Fondsafkast 45%
Kortsigtet: 3-12 måneder

Langsigtet: Op til 5 år

Prisstabilitet 18%
1 år til 5 år

Afkast ift. Stabilitet 5%
3 år til 5 år

Maksimalt Tab 10% Afkast 49%
Kortsigtet: 1 år

Langsigtet: op til 5 år

Stabil Investeringsstil 5% Risiko 40%
Stabil TE (Lipper) over 5 år (ell. 3 år)

Risiko ift Markedet 5%
Øvrige 11%

ESG 5%

Omkostning 8%
Løbende (årlig), Indtrædelse & 

Udtrædelse, Total omkost. Ift. 

flerårsafkast

CAP Score 100%

2*Enviromental, 1* Social &                         

1* Governance

Fonds-beta (Lipper) ift. relevant aktie- 

eller obligations-benchmark

CAP Fondsscreener - Faktorer og VægteFaktorer og Vægte

CAP Fonds-screening. Hvordan?
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CAP Kvalitets & Risiko-scorer: Løbende validerings-test for danske rentefonde

CAP Fonds-screening. Hvordan?
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• CAP vurderer løbende om CAP Kvalitetog CAP Risiko korrelerer med 
historisk fondsafkast for de enkelte fonde & fondskategorier i 
Danmark. Vi kalder det ‘den løbende validerings-test’. Årsagen er 
naturligvis, at vores sammenvægtede fler-årlige scorer, beregnet som 
bl.a. vist på s.9, skal give mening som rettesnor for den seneste tids 
afkast samt som forventningsdanner ift fremtidigt afkast. 

• CAP Risiko - Status 3.kv. 2026 : Den forventede sammenhæng mellem 
CAP Risiko og den senste 12 måneders afkast er til stede, men 
sammenhængen er svag når vi måler på aggregeret afkast og risiko 
for de danske rentefondskategorier.  De kategorier der springer i 
øjnene ift. at afvige fra en antaget liniær sammenhæng mellem afkast 
og risiko er: A. Fondskategorien IG Mix – Low, som har en lav risiko 
profil (Høj CAP Risiko = Lav risiko) i forhold til det relativt bedre afkast 
end kategorier med mere risiko som fx IG Mix – High  B. 
Fondskategorien Loans har en lav risikoprofil relativ til det opnåede 
afkast.

• CAP Kvalitet – Status 3.kv. 2026: Den forventede sammenhæng 
mellem CAP Kvalitet og den senste 12 måneders afkast er til stede – 
når vi måler på aggregeret afkast og kvalitet for de danske 
rentefonds-kategorier. De kategorier der springer i øjnene ift. at 
afvige fra en antaget liniær sammenhæng mellem afkast og kvalitet 
er: I. Fondskategorien EMD – Mix der har et lidt for højt afkast ift. 
den kvalitet fondene her oppebærer. 

CAP Risiko 08-Oct-26

12 mdr. Afkast

CAP Kvalitet 08-Oct-26

12 mdr. Afkast

Kilde: C.A.P

(*) CAP vurderer fondsrisiko baseret på eget multi-faktor risiko-mål. CAP Risiko 

scoren stiger jo lavere risikoen er.

(*) CAP vurderer fondskvalitet baseret på A. Afkast (ca. 50%), B. Fondsrisiko 

(ca.40) og  C. Omkostninger mm. (ca.10%).   Se metodedetaljer i bilag 

HY - Short

HY - Long

EMD - Hard
EMD - Mix

IG - Corp

ESG - Corp

IG  Mix - Low

IG Mix - High

Loans

30

40

50

60

70

80

90

-3.0% -2.0% -1.0% 0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0% 5.0%

Danske Fonde per Kategori
12 mdr. Afkast vs CAP Risiko (*)

HY - Short

HY - Long

EMD - Hard

EMD - Mix

IG - Corp

ESG - Corp

IG  Mix - Low

IG Mix - High

Loans

20

30

40

50

60

70

80

90

100

-3.0% -2.0% -1.0% 0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0% 5.0%

Danske Fonde per Kategori
12 mdr. Afkast vs CAP Kvalitet (*)



DISCLAIMER

Indholdet af nærværende rapport er udarbejdet med det formål at give en generel information om investeringer. Rapporten  kan 
således ikke erstatte finansiel rådgivning og kan hverken anses for at være et tilbud om at yde finansiel rådgivning eller et tilbud 
om nogen anden rådgivning eller service. Investorer opfordres til at kontakte egen investeringsrådgiver for individuel information 
om eventuel investering, skatteforhold med videre før køb eller salg af værdipapirer.

Investorer gøres opmærksomme på, at investering kan være forbundet med risiko for tab, som ikke på forhånd kan fastlægges. 
Copenhagen Allocation Partner’s forventninger til finansmarkedernes udvikling generelt, og enkelt-investeringer i særdeleshed er 
således ingen garanti for fremtidige gevinster. 

 Vi har bestræbt os på at sikre, at oplysningerne i rapporten er så fuldstændige og korrekte som muligt,  men kan ikke garantere 
dette, og påtager os intet ansvar for fejl eller udeladelser. Copenhagen Allocation Partner påtager sig heller ikke ansvar for 
ændrede forudsætninger eller eventuelle fejl i materialet. Der tages også forbehold for ændringer i markedsforhold, afkast, 
udbytter, kurser, rentesatser, gebyrer, priser og andre betalinger, skatteforhold, tryk- og slåfejl med videre. 

Copenhagen Allocation Partner fraskriver sig ethvert ansvar for tab i forbindelse med disponeringer alene foretaget på grundlag af 
materialet. Copenhagen Allocation Partner er endvidere ikke ansvarlig for tab og skader som følge af tredjemands uberettigede 
adgang til materialet via C-A-P.dk  eller på anden vis. 
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